
  
      

  מ"הפניקס גמל בע
============  

  
  
  
  

  " גמולי� ופיצויי�הפניקס ת "קופות
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   די� וחשבו� כספי
  
  2008לשנת 
  



       
1

  
  

  מ"הפניקס גמל בע
============  

  
  
  
  

  " גמולי� ופיצויי�הפניקס ת "קופות
  
  
  
  

  תוכ�
  

        

   עמוד                  

  

  2           די
 וחשבו
 רואי חשבו
 המבקרי�

  3                  מאזני�

  6              וחות הכנסות והוצאותד

  7          דוחות על השינויי� בזכויות העמיתי�

  10            י� לדוחות הכספיי�באור

   



       
2

  
  דוח רואי החשבו� המבקרי� לבעלי המניות של 

  

  מ"הפניקס גמל בע
  

  " תגמולי� ופיצויי�הפניקס  "קופות
  

  
  
  

לימי� ) "קופהה" –להל
  (" פיצויי�תגמולי� והפניקס  "קופותביקרנו את המאזני� המצורפי� של 
בזכויות העמיתי�  ואת דוחות הכנסות והוצאות והדוחות על השינויי� 2007 $ ו2008 בדצמבר 31

דוחות כספיי� אלה הינ� באחריות הדירקטוריו
 . שהסתיימו באות� תאריכי� לשנה ולתקופה 
פיי� אלה בהתבסס על אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כס. החברה המנהלתוההנהלה של 

  .ביקורתנו
  

,  ביקורת מקובלי�תקני ביטוח וחיסכו
 ול,  להנחיות אג' שוק ההו
ערכנו את ביקורתנו בהתא�
 
על פי . 1973 $ג "התשל, )דר( פעולתו של רואה חשבו
(לרבות תקני� שנקבעו בתקנות רואי חשבו

ג מידה סבירה של ביטחו
 שאי
 תקני� אלה נדרש מאיתנו לתכנ
 את הביקורת ולבצעה במטרה להשי
  .בדוחות הכספיי� הצגה מוטעית מהותית

ביקורת .  ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומי� ובמידע שבדוחות הכספיי�
כוללת ג� בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני� המשמעותיי� שנעשו על ידי 

.  וכ
 הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי� בכללותההלתהחברה המנהדירקטוריו
 וההנהלה של 
  .אנו סבורי� שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו

  
את מצבה הכספי , ל משקפי� באופ
 נאות מכל הבחינות המהותיות"הדוחות הכספיי� הנ, לדעתנו

 עמיתי�ות ה ואת תוצאות פעולותיה והשינויי� בזכוי$2007 ו2008 בדצמבר �31 מישל הקופה לי

ביטוח , לכל אחת מהשני� שהסתיימו באות� תאריכי� בהתא� להנחיות הממונה על שוק ההו
שלה 

$ד "התשכ, )כללי� לאישור ולניהול קופות גמל(וחסכו
 במשרד האוצר ובהתא� לתקנות מס הכנסה 

1964 .  

  
  

  
  
  'צבי ורדי ושות       

  
                                                                                                       
   רואי חשבו

  
  2009/0329/ : תארי( 
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   מאזני� מאוחדי�

      ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  באור  נכסי�

        השקעות
          :מזומני� ושווי מזומני�

  2,788   1,224     מזומני� בבנקי�
  16,020   21,311     צרי מועד בבנקי�פקדונות ק

     22,535   18,808  
         :ניירות ער" סחירי�

  16,807   45,384   5  אגרות חוב ממשלתיות
  105,959  59,455   5  אגרות חוב קונצרניות

  41,548   72,114   7,8  מניות וניירות ער( אחרי�
     176,953  164,314  

         :ניירות ער" בלתי סחירי�
  28,430   16,143   6  קונצרניותב אגרות חו

  2,964   3,510   9  ניירות ער( אחרי�
     19,653   31,394  
         

  2,056   2,188   10  הלוואות לאחרי�
         

  149   473   11  ריבית ודיבידנד לקבל
         
  

  ס" כל ההשקעות
  

 221,802  
 

216,721  
         

   *363   539      החברה המנהלת#חייבי� 
         
         

  217,084   222,341     ס" כל הנכסי�

         
         זכויות עמיתי� והתחייבויות

         
  216,751   221,500     זכויות העמיתי�

            *333   841   12  זכאי� ויתרות זכות
         

  217,084   222,341     ס" כל זכויות העמיתי� והתחייבויות

        
  .סווג מחדש* 
  
  .לק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�  המצורפי� מהווי� חבאורי�ה
  

29.03.2009       
   אישורתארי(
  הכספיי�הדוחות

   שיז'בני 
 ר הדירקטוריו
"יו

  ס או אקהאבי 
 ל "מנכ

  ח עידית מיד
"רו 
  כספי�מנהלת
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  לי�לפי  מסלו מאזני�

 

  2  0 0 8  ב ד צ מ ב ר  3 1  

   מסלול  מסלול  מסלול  
  ללא מניות  מנייתי  כללי  

  ח"  אלפי ש  ח" אלפי ש  ח"אלפי ש  נכסי�

        השקעות

        :מזומני� ושווי מזומני�
  1   3   1,220   מזומני� בבנקי�

  4,167   1,366   15,778   פקדונות קצרי מועד בבנקי�
   16,998   1,369   4,168  

           :ניירות ער" סחירי�
  26,916   $   18,468   אגרות חוב ממשלתיות

  631   $   58,824   קונצרניותאגרות חוב 
  $   7,624   64,490   מניות וניירות ער( אחרי�

   141,782   7,624   27,547  
           : סחירי� בלתיניירות ער"
  $   $   16,143   קונצרניותאגרות חוב 

  $   $   3,510   ניירות ער( אחרי�
   19,653   $   $  
           

  $   $   2,188   הלוואות לאחרי�
           

  20   $   453   נד לקבלריבית ודיביד
        
        

  31,735   8,993   181,074   ס" כל ההשקעות
           

  )8(  23   524    החברה המנהלת– חייבי�
        

  31,727   9,016  181,598   ס" כל הנכסי�

           
           זכויות עמיתי� והתחייבויות

  31,727   8,898   180,875   זכויות העמיתי�
  $   118   723   תזכאי� ויתרות זכו

           
           ס" כל זכויות העמיתי�

  31,727   9,016   181,598   והתחייבויות
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  לי�לפי  מסלו מאזני�

  

  2 0 0 7    ב ד צ מ ב ר  3 1  
   מנייתי מסלול   כללימסלול  

  ח"  אלפי ש  ח" אלפי ש  נכסי�

      השקעות

      :מזומני� ושווי מזומני�
  170   2,618   מזומני� בבנקי�

  6,334   9,686   פקדונות קצרי מועד בבנקי�
   12,304   6,504  

        :ניירות ער" סחירי�
  $   16,807   אגרות חוב ממשלתיות

  $   105,959   קונצרניותאגרות חוב 
  4,716   36,832   מניות וניירות ער( אחרי�

   159,598   4,716  
        : סחירי� בלתיניירות ער"
  $   28,430   ניותקונצראגרות חוב 

  $   2,964   ניירות ער( אחרי�
   31,394   $  
        

  $   2,056   הלוואות לאחרי�
        

  3   146   לקבלודיבידנד ריבית 
        
        

  11,223   205,498   ס" כל ההשקעות
        

  22   *341   החברה המנהלת # חייבי�
        
        

  11,245   205,839   ס" כל הנכסי�

        
        זכויות עמיתי� והתחייבויות

        
  11,138   205,613    זכויות העמיתי�

  107   *226   זכאי� ויתרות זכות
        

        ס" כל זכויות העמיתי�
  11,245   205,839   והתחייבויות

      
  
  .סווג מחדש  *
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   מאוחדי�ות הכנסות והוצאותדוח

  
   בדצמבר31 ביו� לשנה שנסתיימה    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  באור  
        

        )הפסדי�(הכנסות 
  186   561     ממזומני� ושווי מזומני�

         
         :מניירות ער" סחירי�

  511   3,661     אגרות חוב ממשלתיות
  2,140   )29,905(    אגרות חוב קונצרניות

  7,221   )48,040(    מניות וניירות ער( אחרי�
        
    )74,284(   9,872  
         

         :מניירות ער" בלתי סחירי�
  1,713   )4,277(    קונצרניותאגרות חוב 

  )133(  )876(    ניירות ער( אחרי�
         
    )5,153(   1,580  
         
         
  )45(  214     הלוואות לאחרי�מ
         
       

  11,593   )78,662(    )הפסדי�(ס" כל ההכנסות 
         

         הוצאות
  2,012   3,351   13   ניהולדמי

  77   274   14  עמלות  
  6   8   15  מיסי�

         
  2,095   3,633     ס" כל ההוצאות

       
         

  9,498   )82,295(    נטו לשנת הדוח) הפסדי�(הכנסות 
        
  
  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�באורי�ה
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  לפי מסלולי� ות הכנסות והוצאותדוח

  
  2008  בדצמבר31 ביו� שנסתיימהלשנה   
  *מסלול ללא מניות  מסלול מנייתי  מסלול כללי  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
        

        )הפסדי�(הכנסות 
  7   146   408  ממזומני� ושווי מזומני�

        
        :מניירות ער" סחירי�

  1,034   $   2,627   אגרות חוב ממשלתיות
  )3(  $   )29,902(  אגרות חוב קונצרניות

  $   )8,324(  )39,716(  מניות וניירות ער( אחרי�
        
  )66,991(  )8,324(   1,031  
        

        :מניירות ער" בלתי סחירי�
  $   $   )4,277(  קונצרניותאגרות חוב 

  $   $   )876(  ניירות ער( אחרי�
        
  )5,153(   $   $  
        
        
  $   $   214   הלוואות לאחרי�מ
        
     

  1,038   )8,178(  )71,522(  )הפסדי� ( כל ההכנסותס"
        

        הוצאות
  39   194   3,118    ניהולדמי

  4   21   249   עמלות  
  $   1   7   מיסי�

        
  43   216   3,374   ס" כל ההוצאות

     
        

  995   )8,394(   )74,896(  נטו לשנת הדוח) הפסדי�(הכנסות 
        
  
  .'ד1ראה באור * 
  

  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�הבאורי�
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  דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולי�

  
  2 0 0 7    ב ד צ מ ב ר  3 1  
  מסלול  מסלול  מסלול  מסלול  מסלול  
  מנייתי  *מדדי  *ח"מט  *שקלי  כללי  

              
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  )הפסדי�(הכנסות 
            השקעות

  78   $   2   $   106   מזומני� ושווי מזומני�
            

            :ניירות ער" סחירי�
  $   38   $   4   469   אגרות חוב ממשלתיות

  $   2   $   $   2,138   קונצרניותאגרות חוב 
  1,104   $   $   $   6,117   מניות וניירות ער( אחרי�

   8,724   4   $   40   1,104  
            

            : סחירי� בלתיניירות ער"
  $   $   $   $   1,713   קונצרניותאגרות חוב 

  $   $   $   $   )133(  ניירות ער( אחרי�
   1,580   $   $   $   $  
            

  $   $   $   $   )45(  הלוואות לאחרי�
            

  1,182   40   2   4   10,365   הכנסותס" כל 
            

            הוצאות

  47   7   1   1   1,956   דמי ניהול
  8   $   $   $   69   לותעמ

  $   $   $   $   6   מיסי� 
            

  55   7   1   1   2,031   ס" הכל הוצאות
            

  1,127   33   1   3   8,334   הכנסות נטו לשנת הדוח

            
  

  'ד1ראה באור * 
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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   מאוחדי�מיתי�דוחות על השינויי� בזכויות הע

  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      

  102,082   216,751    בינואר של השנה1זכויות העמיתי� ליו� 
       

       :הפרשות

  2,048   4,601    הפרשות מעביד$שכירי� 

  2,922   4,773    הפרשות עובד$שכירי� 

  9,385   5,213   הפרשות עמית עצמאי

  9,338   9,240   שיי�לפיצויי� בחשבונות אי
       

  23,693   23,827   ס" כל ההפרשות
       

       :תשלומי� לעמיתי�

  1,112   2,198   לעמיתי� שכירי�

   *4,265   8,161   לעמיתי� עצמאיי�

   *699   2,769    בחשבונות אישיי�לפיצויי�
       

  6,076  13,128   ס" כל התשלומי�
  

   

       העברת זכויות 

  100,044   150,394   הקופהאל חשבונות העברת זכויות 

  )12,490(  )74,049(  הקופההעברת זכויות מחשבונות 
       

  87,554   76,345   נטו, העברת זכויות
  

   

       
  105,171   87,044   צבירה נטו 

       
  9,498   )82,295(  נטו) הפסדי�(הכנסות 

  
   

       
  216,751   221,500    בדצמבר של השנה31ליו�  זכויות העמיתי�

      
  
  .סווג מחדש* 
  
  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�באורי�ה
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   לפי  מסלולי�דוחות על השינויי� בזכויות העמיתי�

  
  2 0 0 8  ב ד צ מ ב ר  3 1  

  מסלול  מסלול  מסלול  
  *ללא מניות  מנייתי  כללי  

  ח"  אלפי ש  ח"  אלפי ש  ח"אלפי ש   
        תי� ליו�זכויות העמי

  $   11,138   205,613    בינואר של השנה1
           

           :הפרשות

  18   321   4,262    הפרשות מעביד$שכירי� 

  34   358   4,381    הפרשות עובד$שכירי� 

  190   377   4,646   הפרשות עמית עצמאי

  162   554   8,524   לפיצויי� בחשבונות אישיי�
           

  404   1,610   21,813   ס" כל ההפרשות
           

           :תשלומי� לעמיתי�

  277   12   1,909   לעמיתי� שכירי�

  247   454   7,460   לעמיתי� עצמאיי�

  65   22   2,682    בחשבונות אישיי�לפיצויי�
           

  589   488   12,051   ס" כל התשלומי�
           

            :העברת זכויות

            העברת זכויות אל חשבונות
  41,544   14,788   94,062   )1(הקופה 

          העברת זכויות מחשבונות
  )10,627(  )9,756(  )53,666(  )1(הקופה 

           
  30,917   5,032   40,396   נטו , העברת זכויות

           
           

  30,732   6,154   50,158   צבירה נטו
           

  995   )8,394(  )74,896(  נטו) הפסדי�(הכנסות 
           
  

  זכויות העמיתי� 
         

  31,727   8,898   180,875    בדצמבר של השנה31ליו� 

        
  .לרבות העברות בי
 המסלולי�  )1(
  'ד1ראה באור   *
  

  הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  " ולי� ופיצויי�תגמהפניקס  "קופות
  

  2008 בדצמבר 31באורי� לדוחות הכספיי� ליו� 

        11

  י�  מסלוללפי דוחות על השינויי� בזכויות העמיתי�
  

  2 0 0 7     ב ד צ מ ב ר 3 1  
  מסלול  מסלול  מסלול  מסלול  מסלול  
  מנייתי   *מדדי   *ח"מט   *שקלי  כללי  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש   
            זכויות העמיתי� ליו�  

  1,413   773   149   211   99,536    בינואר של השנה1
            

            :הפרשות

  67   $   $   1   1,980    הפרשות מעביד$שכירי� 

  79   $   $   1   2,842    הפרשות עובד$שכירי� 

  672   $   $   $   8,713   הפרשות עמית עצמאי
            

  93   $   $   $   9,245   לפיצויי� בחשבונות אישיי�
            

  911   $   $   2   22,780   ס" כל ההפרשות
            

            :תשלומי� לעמיתי�

  )22(  $   $   $   )1,090(   לעמיתי� שכירי�

  )339(  )35(  $   $   )3,891(  לעמיתי� עצמאיי�
            
  $   $   $   $   )699(  יצויי� בחשבונות אישיי�פל

            
  )361(  )35(  $   $   )5,680(  ס" כל התשלומי�

            
             :העברת זכויות

             העברת זכויות אל חשבונות
  8,128   74   22   88   91,732   )1( קופהה

            ונותהעברת זכויות מחשב
  )80(  )845(  )172(  )304(  )11,089(  )1( קופהה
            

  8,048   )771(  )150(  )216(  80,643   נטו , העברת זכויות
            
            

  8,598   )806(  )150(  )214(  97,743   צבירה נטו
            

  1,127   33   1  3   8,334   הכנסות נטו
            
            

            זכויות עמיתי� 
  11,138    *$    *$  $   205,613    בדצמבר של השנה31ליו� 

            
  .עברות בי
 המסלולי�הלרבות   )1(
  
  .'ד1ראה באור   *
  

   .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  כללי # 1באור 

  
   הגדרות  .א
  

    $בדוחות כספיי� אלה 
  

  ".הפניקס תגמולי� ופיצויי�" תוכנית – הקופה
  

  .מ" הפניקס גמל בע$ רה המנהלתהחב
  

  .מ" בע בנק המזרחי המאוחד–הבנק 
  

  .2005 –ה "התשס) קופות גמל( חוק הפיקוח על שירותי� פיננסיי� – חוק קופות הגמל
  

  .1964ד "התשכ, )כללי� לאישור ולניהול קופות גמל( תקנות מס הכנסה – תקנות מס הכנסה
  

  .סכו
 במשרד האוצרביטוח וחי,  אג' שוק ההו
– אג* שוק ההו�
  

  .סכו
 במשרד האוצריהממונה על אג' שוק ההו
 ביטוח וח #הממונה 
  

  . כמשמעות� בתקנות מס הכנסה#צדדי� קשורי� 
  

  . מדד המחירי� לצרכ
 כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה– מדד
  
  ת האוצר מנוהלת בנאמנות על ידי  החברה המנהלת הדוחות הכספיי� נערכו בהתא� להנחיו  .ב
  
בתוק' הסכ� שחתמה החברה ) בנק: להל
(מ " מקבלת שרותי ניהול מבנק המזרחי המאוחד בעופה הק  .ג

 של שנה ואשר יחודש מאליו לתקופות נוספות של שנה כל תקופה ל2004 בחודש מאי המנהלת ע� הבנק
  .בהעדר הודעה של אחד הצדדי� על הרצו
 להפסיק את ההתקשרות, אחת
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  )המש( (יכלל # 1באור 
  
 היו קיימי�בהתא� לאישור קופת גמל שנתקבל מאג' שוק ההו
 ביטוח וחסכו
 של משרד האוצר   .ד

  :כאשר,  אפיקי השקעה כדלקמ
ופה במסגרת הק
  . מסלול בו הקופה  אינה מתחייבת להשקיע באפיק ספציפי–הפניקס השתלמות כללי   $
  הפניקס השתלמות שקלי  $
  ח "הפניקס השתלמות מט  $
  פניקס השתלמות מדדיה  $
 מנכסי המסלול $50% מסלול בו מתחייבת הקופה  להשקיע לפחות ב–הפניקס השתלמות מנייתי   $

  .במניות
  .ופה העמיתי� רשאי� לעבור מאפיק חסכו
 אחד למשנהו בכפו' לקביעת תקנו
 הק

לושת ביטוח וחסכו
 במשרד האוצר נסגרו ש,  בהתא� לאישור אג' שוק ההו
2007בחודש אוגוסט 
  : המסלולי� 

  .הפניקס מסלול שקלי  .א
  .הפניקס מסלול מדדי  .ב
  .ח"הפניקס מסלול מט  .ג

מסלול בו מתחייבת הקופה להשקיע ,  החלה הקופה בהפעלת מסלול ללא מניות2008 אוקטובר בחודש
 כמו כ
 חל. במחזור שאינו עולה על ארבע שני�ניירות ער( ופקדונות , ח קונצרני"אג, ח ממשלתי"באג

  .אישור השקעה במסלול זה במניות
  
 נחת� הסכ� התקשרות בי
 החברה המנהלת  לחברת הא� הפניקס השקעות 2008 לינואר 1ביו�   .ה

לפיו נקבע כי החברה תקבל שירותי� תמורת תשלו� ") הפניקס השקעות: "להל
(מ "ופיננסי� בע
ית לפעול בחשבונות הבנק על פי ההסכ� לפניקס השקעות תהיה זכות בלעד. חודשי של דמי ניהול

תפקח ותבקר את כל מער( ההשקעות לרבות תכנו
 חלוקת נכסי� ופיזור� לסוגי השקעות , ותנהל
התאמות ושירותי השקעות בנכסי� מכל סוג לרבות ניירות ער( , מכירה, ניהול וביצוע קניה, שוני�

חות ושערו( נכסי� בהתא�  לרבות והתאמות יומיות וכ
 הכנת דוback officeשירותי , בלתי סחירי�

  .מ" ההסכ� נכלל במסגרת ההסכ� ע� הפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בע2007בשנת . לכל די

  

 

  עיקרי המדיניות החשבונאית # 2באור 
  

  כללי  .א
  


ביטוח וחסכו
 במשרד האוצר ובהתא� , הדוחות הכספיי� ערוכי� לפי הנחיות הממונה על שוק ההו

  .)התקנות: להל
 ($1964ד "התשכ, )כללי� לאישור ולניהול קופות גמל(לתקנות מס הכנסה 

 

  שווי מזומני�  .ב
  

  . יו�30 מקורית שאינה עולה על  ליתרות בחשבו
 עובר ושב ולפקדונות לתקופהאלה מתייחסי�
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  )המש( (עיקרי המדיניות החשבונאית # 2באור 

  
  ניירות ער" סחירי�  .ג
  

  ליו� המאז
שער הבורסהמוצגי� לפי , פציות למדד המניות ולמטבע חו2לרבות או, ניירות ער( סחירי�
יתרות זכות הנובעות . ) על בסיס ערכי פדיו
מוצגותהשקעות בתעודות השתתפות בקרנות נאמנות (

  .מכתיבת אופציות מוצגות בסעי' זכאי� ויתרות זכות
  

  ניירות ער" בלתי סחירי�  .ד
  

  :אגרות חוב  .1
  

ג
 המחושב בהתא� למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוו
 תזרימי מוצגות לפי שווי הו
  .שערי הריבית להיוו
 מצוטטי� על ידי חברה שנבחרה לצור( כ( על ידי אג' שוק ההו
. מזומני�

  
  :מניות וניירות ער( אחרי�  .2

  
  .הערכת מנהלי הקרנות לפי מוצגות השקעה השקעות בקרנות   .א
  
  .מוצגות לפי מודל שפירס� הממונה $אופציות לא סחירות   .ב
  
   לפי ציטוט של אורז המכשיר–נכסי� מובני�   .ג

  

  לאחרי�הלוואות   .ה
  

 לפי שווי הוג
 המחושב בהתא� למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת ות מוצג$ הלוואות לאחרי�
 על ידי אג' שוק שערי הריבית להיוו
 מצוטטי� על ידי חברה שנבחרה לצור( כ(.  היוו
 תזרימי מזומני�


  .ההו
   והוצאותהכנסות  .ו

  
לפי שער " הכנסות והוצאות"הכנסות והוצאות במטבע חו2 מתורגמות לצור( הצגת
 בדוח   .1


  .החליפי
 התק' ביו� זקיפת
  

שנה ( .דהיינו על בסיס צבירה,  ע� התהוות
"הכנסות והוצאות"והוצאות נכללות בדוח הכנסות  .2
  ).ת� בפועלקבל ע� ונכללשל לעמיתי� החזרי דמי ניהו למעט $קודמת

  זכויות עמיתי�  .ז
  

  ותשלומי� והעברות מהקופה נכללי� בחשבונות ע� גביית� או ע� תשלומ� ופההפקדות והעברות לק

  .בהתא� לכ( הדוחות הכספיי� אינ� כוללי� סכומי� שהצטברו וטר� נתקבלו או שולמו. לפי העני
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  )המש( (עיקרי המדיניות החשבונאית # 2באור 
  
  הוראות שיערו"  .ח
  

נכסי הקופה והתחייבויותיה מוערכי� ליו� המאז
 לפי כללי הערכה שנקבעו בתקנות מס הכנסה 

  . והוראות אג' שוק ההו

  
  שימוש באומדני�  .ט
  

בעריכת הדוחות הכספיי� בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי� נדרשת ההנהלה להשתמש באומדני� 
תוני� המדווחי� של הנכסי� וההתחייבויות וכ
 על נתוני הכנסות והוצאות  המשפיעי�  על הנובהערכות

  . אלההתוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדני� . בתקופת הדיווח
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    ושיעורי השינוי במדד ובדולרופה תשואות הק– 3באור 
  

  :ופהתשואות הק  .א

  חשבו
 עמית ללא תנועה מתייחס ל(שיעורי התשואה הממוצעת המדווחת בחשבונות העמיתי� 
   :היו כדלהל
) בשנת הדוח

מסלול   
   כללי

  מסלול 
  * שקלי 

  מסלול
  * ח"מט

  מסלול
   * מדדי

  מסלול
  מנייתי

  מסלול
  )1 (ללא מניות

  %  %  %  %  %  %  
              2008בשנת 

              התשואה הממוצעת 
  3.88  )47.90(  $  $  $  )27.05(  ברוטו, הנומינלית

              התשואה הממוצעת
  3.68  )48.56(  $  $  $  )27.97(  נטו, הנומינלית

              
              2007בשנת 

  $  38.48  $  $  $  8.65  התשואה הממוצעת 
              ברוטו, הנומינלית

  $  36.81  $  $  $  7.22  התשואה הממוצעת
              נטו, הנומינלית

              
              2006בשנת 

              התשואה הממוצעת 
  $  17.38  6.02  )2.96(  7.99  9.07  ברוטו, הנומינלית

              התשואה הממוצעת
  $  15.31  6.14  )2.73(  6.08  7.18  נטו, הנומינלית

              
              2005בשנת 

              התשואה הממוצעת 
  $  29.80  $    8.44  2.82  10.55  ברוטו, הנומינלית

              התשואה הממוצעת
  $  28.11  $    6.98  1.44  8.56  נטו, הנומינלית

              
  .התשואות נטו מתקבלות לאחר ניכוי הוצאות ניהול


  .שיעורי התשואה מחושבי� בהתא� להוראות האוצר אג' שוק ההו
 ביטוח וחסכו
  .2008חודשי� בשנת  3  לתקופה שלסמתייח  )1( 

  .2007ח ומדדי נסגרו בחודש אוגוסט "מט, מסלולי� שקלי  *
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  )המש( ( ובדולר  ושיעורי השינוי במדדופה תשואות הק# 3באור 
  

   :שיעורי השינוי במדד ובשער הדולר  .ב
  

    

   בדצמבר31 ביו� לשנה שנסתיימה  

 

  8 0 0 2  7 0 0 2  6 0 0 2  5 0 0 2  
     %      %      %      %   

במדד ) ירידה(יה ישיעור העל
 
  )לפי מדד ידוע(המחירי� לצרכ

  
4.51  

  
 2.79  

  
)0.29(  

  
2.69  

          בשער ) ירידה(יה ישיעור העל
  6.85  )8.21(  )8.97(  )1.14(  ב"החליפי
 של הדולר של ארה
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  ) המש( (  לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 

  
  מאוחדמסלול 

 בהצמדה למדד  ללא הצמדה  
המחירי� 

  לצרכ�

  בהצמדה 
  למטבע חו/

  נכסי�
  ל" בחו

  כ"סה

            
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2008 בדצמבר 31
            

  22,535   $   1,260   $   21,275   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 : ניירות ער" סחירי�

  45,384   429   $   16,272   28,683    אגרות חוב ממשלתיות

  59,455   1,129   322   57,415   589    אגרות חוב קונצרניות

  72,114   8,066   $   $   64,048    מניות וניירות ער( אחרי�
                 

  176,953   9,624   322   73,687   93,320   כ ניירות ער" סחירי�" סה
                 

                 : ניירות ער" בלתי סחירי�

  16,143   $   277   15,866   $    אגרות חוב קונצרניות

  3,510   1,282   $   $   2,228    ניירות ער( אחרי�
                 

  19,653   1,282   277   15,866   2,228    סחירי�כ ניירות ער" בלתי " סה
                 

  2,188   $   1,611   577   $    הלוואות לאחרי�
                 

  473   $   $   473   $   ריבית לקבל
                 

  539   $   $   $   539    החברה המנהלת–חייבי� 
                 
                 

  222,341   10,906   3,470   90,603   117,362   כ נכסי�" סה

                 
  )790(     $   $   )790(   התחייבויות בגי� אופציות
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  ) המש( (  לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  
  

   כללימסלול 
 בהצמדה למדד  ללא הצמדה  

המחירי� 
  לצרכ�

  בהצמדה 
  למטבע חו/

  נכסי�
  ל" בחו

  כ"סה

            
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"שאלפי   ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2008 בדצמבר 31
            

  16,998   $   1,254   $   15,744   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 : ניירות ער" סחירי�

  18,468   429   $   4,856   13,183    אגרות חוב ממשלתיות

  58,824   1,129   322   56,784   589    אגרות חוב קונצרניות

  64,490   8,066   $   $   56,424    מניות וניירות ער( אחרי�
                 

  141,782   9,624   322   61,640   70,196   כ ניירות ער" סחירי�" סה
                 

                 : ניירות ער" בלתי סחירי�

  16,143   $   277   15,866   $    אגרות חוב קונצרניות

  3,510   1,282   $   $   2,228    ניירות ער( אחרי�
                 

  19,653   1,282   277   15,866   2,228   כ ניירות ער" בלתי  סחירי�" סה
                 

  2,188   $   1,611   577   $    הלוואות לאחרי�
                 

  453   $   $   453   $   לקבלריבית 
                 

  524   $   $   $   524    החברה המנהלת–חייבי� 
                 

  181,598    10,906   3,464   78,536   88,692   כ נכסי�" סה

                 
  )673(  $   $   $   )673(   התחייבויות בגי� אופציות
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  ) המש( (  לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 

  
  מסלול ללא מניות

  ללא   
  הצמדה

 בהצמדה למדד
  המחירי� 

  כ"סה

    לצרכ�    
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2008 בדצמבר 31
        

  4,168   $   4,168   מזומני� ושווי מזומני�
           

           :ניירות ער" סחירי�

  26,916   11,416   15,500   אגרות חוב ממשלתיות

  631   631   $   קונצרניותאגרות חוב 
           
   15,500   12,047   27,547  
           
         

  20   20   $   ריבית לקבל
         

  )8(   $   )8(    החברה המנהלת–חייבי� 
           

  31,727   12,067   19,660   כ נכסי�"סה

  
  

  מסלול מנייתי 
  

  8200 בדצמבר 31
  

  .ח מזומני� ושווי מזומני� בהצמדה למטבע חו2" אלפי ש6מתייחס לנכסי� ללא הצמדה למעט 
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  ) המש( (  לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  
  

  מאוחד
  ללא   

  הצמדה
 בהצמדה למדד

  המחירי� 
 בהצמדה

  למטבע חו/
  נכסי�

  ל" בחו
  כ"סה

        לצרכ�    
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2007 בדצמבר 31
            

  18,808   $   825   $   17,983   מזומני� ושווי מזומני�
            

            :ניירות ער" סחירי�

  16,807   463   $   358   15,986   אגרות חוב ממשלתיות

  105,959   3,248   637   100,208   1,866   ניותקונצראגרות חוב 

  41,548   6,990       $   34,558   מניות וניירות ער( אחרי�
            

  164,314   10,701   637   100,566   52,410   כ ניירות ער" סחירי�"סה
            

            :סחירי�בלתי ניירות ער" 

  28,430   $   509   27,408   513   קונצרניותאגרות חוב 

  2,964   2,836   $   $   128   ירות ער( אחרי�ני
            

  31,394   2,836   509   27,408   641    סחירי� בלתי כ ניירות ער""סה
            

  2,056   $   2,056   $   $   הלוואות לאחרי�
            

  149   $   $   122   27    לקבל ודיבידנדריבית
            

 בגי� #מ"הפניקס גמל בע#חייבי�
  674   $   $   $   674   החזרי דמי ניהול

            
            

  217,395   13,537   4,027   128,096   71,735   כ נכסי�"סה

            
  )325(  $   $   $   )325(  התחייבויות בגי� אופציות
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   לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  
  

  כללימסלול 
 בהצמדה למדד  ללא הצמדה  

המחירי� 
  לצרכ�

  בהצמדה 
  למטבע חו/

  נכסי�
  ל" בחו

  כ"סה

            
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2007 בדצמבר 31
            

  12,304   $   825   $   11,479   מזומני� ושווי מזומני�
            

            :ניירות ער" סחירי�

  16,807   463   $   358   15,986   אגרות חוב ממשלתיות

  105,959   3,248   637   100,208   1,866   אגרות חוב קונצרניות

  36,832   6,945   $   $   29,887   מניות וניירות ער( אחרי�
            

  159,598   10,656   637   100,566   47,739   כ ניירות ער" סחירי�"סה
            

            :ניירות ער" בלתי סחירי�

  28,430   $   509   27,408   513   אגרות חוב קונצרניות

  2,964   2,836   $   $   128   ניירות ער( אחרי�
            

  31,394   2,836   509   27,408   641   כ ניירות ער" בלתי  סחירי�"סה
            

  2,056   $   2,056   $   $   הלוואות לאחרי�
            

  146   $   $   122   24    לקבל ודיבידנדריבית
            

 בגי� החזרי #הפניקס גמל#חייבי�
  דמי ניהול

  
 652  

  
 $  

  
 $  

  
 $  

  
652  

            
            

  206,150  13,492   4,027   128,096   60,535   כ נכסי�"סה

            
  )231(  $   $   $   )231(   התחייבויות בגי� אופציות

            
  

  .מתייחס לנכסי� ללא הצמדה בלבד $ מנייתימסלול 
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   אגרות חוב סחירות– 5אור ב

      ב ד צ מ ב ר3 1       
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

      מאוחד

      :אגרות חוב ממשלתיות סחירות

  16,344   44,955    באר2אגרות חוב ממשלתיות סחירות
  

   

  463   429   ל" ממשלתיות סחירות בחואגרות חוב
  

     

  16,807   45,384   ס" הכל אגרות חוב ממשלתיות

       

       : סחירותאגרות חוב קונצרניות

       :סחירות באר2 אגרות חוב קונצרניות

  99,818   57,847   בלתי ניתנות להמרה

  2,893   479   ניתנות להמרה
       

  102,711   58,326    באר2 סחירותאגרות חוב קונצרניותס( הכל 
       

  3,248   1,129   ל  "אגרות חוב בלתי ניתנות להמרה סחירות בחו
  

     

       
  105,959   59,455   ס" הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות 

  
     

       
  122,766   104,839   ס" הכל אגרות חוב סחירות
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   )המש((  אגרות חוב סחירות– 5אור ב
  

  2 0 0 8  ב ד צ מ ב ר   31  
  מסלול  מסלול  
  ללא מניות  כללי  
      
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      :ההרכב לפי מסלולי�

      : סחירותממשלתיותאגרות חוב 

  26,916   18,039   ת סחירות באר2אגרות חוב ממשלתיו
        

  $   429   ל"ממשלתיות סחירות בחואגרות חוב 
        
        

  26,916   18,468   ממשלתיותס" הכל אגרות חוב 
        
        

        :אגרות חוב קונצרניות סחירות

        :אגרות חוב קונצרניות סחירות באר2

  631   57,216   בלתי ניתנות להמרה

  $   479   המרהניתנות ל
        

        ס( הכל אגרות חוב קונצרניות 
  631   57,695   סחירות באר2

        
  $   1,129   ל"אגרות חוב בלתי ניתנות להמרה סחירות בחו

        
        

  631   58,824   ס" הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות
        
        

  27,547   77,292   ס" הכל אגרות חוב סחירות 

        
  

2007  

  ההרכב לפי מסלולי�

  .מתייחס למסלול הכללי בלבד
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  )המש((  אגרות חוב סחירות–  5באור 
  
   בדצמבר31    2008 בדצמבר 31  
  2007    אגרות חוב קונצרניות  אגרות חוב  
  ס" הכל  ס" הכל  להמרה  לא להמרה  ממשלתיות  
            
  שני�  שני�  שני�   שני�  שני�  ):מ"מח(מש" חיי� ממוצע   .ב

            מסלול כללי

            :אגרות חוב סחירות

  4.86  6.17   $   5.34   6.21   בלתי צמודות 

  5.28  5.12   1.50   5.11   5.48   צמודות למדד

  10.04  8.09   1.77   4.65   19.97   *ח"צמודות למט
  5.39  5.38   1.52   5.11   6.34   מ ממוצע"מח

                
                ללא מניותמסלול 

                :ב סחירותגרות חוא

    3.30   $   $   3.30   בלתי צמודות 

    3.09   $   2.63   3.12   צמודות למדד
    3.21   $   2.63   3.22   מ ממוצע"מח

            

  .ל"כולל נכסי� בחו  *
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  )המש((  אגרות חוב סחירות-  5באור 

 

   בדצמבר31    2008 בדצמבר 31  
  2 0 0 7    אגרות חוב קונצרניות  אגרות חוב  
  ס" הכל  ס" הכל  להמרה  לא להמרה  ממשלתיות  

            תשואה ממוצעת
  %  %  %  %  %  :משוקללת לפדיו�

            
            מסלול כללי

            :אגרות חוב סחירות

  6.06  5.42  $  26.01  4.49  בלתי צמודות 

  5.92  19.15  155.28  19.51  2.65  צמודות למדד

  3.07  11.63  6.82  13.36  6.35   *ח"צמודות למט
            שואה ממוצעתת

  5.84  16.53  143.59  19.42  4.05  משוקללת לפדיו�
            

            ללא מניותמסלול 

            :אגרות חוב סחירות

  $  2.99  $  $  2.99  בלתי צמודות 

    2.50  $  4.91  2.36  צמודות למדד
              תשואה ממוצעת

  $  2.77  $  4.91  2.72  משוקללת לפדיו�

            
  .ל"כולל נכסי� בחו* 
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   בלתי סחירות אגרות חוב –  6 באור
  
      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2*  7 0 0 2*  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        :ההרכב  .א
        

        מאוחד

        אגרות חוב קונצרניות
        :באר/ בלתי סחירות

  28,430   15,385     בלתי ניתנות להמרה
  $   758     ניתנות להמרה

     16,143   28,430  

  
  .י סחירות קיימות רק במסלול הכלליאגרות חוב בלת  *

  
  2007 בדצמבר 31  2008  בדצמבר 31  

    איגרות חוב קונצרניות  

  ס" הכל  ס" הכל  להמרה  לא להמרה  

  שני�  שני�  שני�  שני�  מ"מח  .ב
          

          :סחירות בלתי אגרות חוב

  3.53  $  $  $  בלתי צמודות 

  5.21  4.05  3.02  4.10  צמודות למדד

  3.10  2.42  $  2.42  ח"צמודות למט
          

  5.14  4.02  3.02  4.07  מ ממוצע"מח

  
    

 

        
  התשואה הממוצעת  .ג

  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  :המשוקללת לפדיו�
          

          : סחירות בלתיאגרות חוב

  8.02  $  $  $  בלתי צמודות

  5.86  15.38  32.93  14.45  צמודות למדד

  5.26  18.66  $  18.66   ח"צמודות למט
          

          תשואה ממוצעת
  5.89  15.44  32.93  14.53  משוקללת לפדיו�
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  סחירות מניות – 7באור 
  
    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

      מ א ו ח ד

      :מניות סחירות

  28,973   48,257   מניות באר2

  2,287   5,944   ל"בחומניות 
       

  31,260   54,201   ס" הכל מניות סחירות
       

  
  2 0 0 7   ב ד צ מ ב ר   31  2 0 0 8   ב ד צ מ ב ר   31  
  מסלול  

  כללי
 מסלול
  מניות

 מסלול
  כללי

 מסלול
  מניות

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
          :ההרכב לפי מסלולי�  .ב

          :מניות סחירות  

  3,893   25,080   7,450   40,807   מניות באר2  
  $   2,287   $   5,944   ל"מניות בחו  

            
  3,893   27,367   7,450   46,751   ס" הכל מניות סחירות  
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  ניירות ער" אחרי� סחירי� – 8באור 
  
    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

      
       :חרי� סחירי� באר/ניירות ער" א

  258   38   כתבי אופציה

  884   667   אופציות

  3,880   15,086   תעודות סל

  608   $   קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
       
   15,791   5,630  
       

       :ל"ניירות ער" אחרי� סחירי� בחו

  20   $   כתבי אופציה
  3,482   $   קרנות להשקעות משותפות בנאמנות

  1,156   2,122   ת סלתעודו
   2,122   4,658  
       

       
  10,288   17,913   אחרי� סחירי�ס" הכל ניירות ער" 
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  2 0 0 7   ב ד צ מ ב ר   31  2 0 0 8   ב ד צ מ ב ר   31  
  מסלול  

  כללי
 מסלול
  מניות

 מסלול
  כללי

 מסלול
  מניות

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
          
          :רכב לפי מסלולי�הה  .ב

          
            :ניירות ער" אחרי� סחירי� באר/  

  $   258   $   38   כתבי אופציה  
  577   307   95   572   אופציות  
  246   3,634   79   15,007   תעודות סל  
  $   608   $   $   קרנות להשקעות משותפות בנאמנות  

            

  823   4,807   174   15,617   ס" הכל ניירות ער"  אחרי� סחירי� באר/  
            

            :ל"ניירות ער" אחרי� סחירי� בחו  

  $   20   $   $   כתבי אופציה  
  $   3,482   $   $   קרנות להשקעות משותפות בנאמנות   
    1,156   $   2,122   תעודות סל 

  
          

  $   4,658   $   2,122   ל" בחוס" הכל ניירות ער" אחרי� סחירי�  
  

          

  823   9,465   174   17,739    ל ניירות ער" אחרי� סחירי�ס" הכ  

  
          

            
  

  2008   ב ד צ מ ב ר 31  2008   ב ד צ מ ב ר 31  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
          :פרטי� לגבי ההשקעה בנכסי� נגזרי�  .ג

          ח באמצעות אופציות "חשיפה למט  
  $   )3,022(  $   )1,583(  מטח במונחי דלתא/שקל

          חשיפה באמצעות אופציות
  5,964   12,171   )1,310(  )14,341(  שאינ
 מטבע במונחי דלתא, בישראל

  187   1,462   185   1,859   ס( הביטחונות שניתנו בשל אופציות
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  בלתי סחירי� ניירות ער" אחרי�– 9באור 
  

    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"פי שאל  ח"אלפי ש  
       :ההרכב    .א

          
      מאוחד  

  $   2,205   קרנות השקעה באר2

  128   23   כתבי אופציה באר2   
  128   2,228   כ מניות וניירות ער( בלתי סחירי� באר2"סה  

      
  2,836   1,282   ל"קרנות השקעה  בחו  

      
      ס" הכל ניירות ער"   
  2,964   3,510   אחרי� בלתי סחירי�  

      
  
  .מניות וניירות ער( אחרי� בלתי סחירי� הינ� במסלול הכללי בלבד  .ב
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   לאחרי�הלוואות– 10באור 
  

  :ההרכב  .א
    ב ד צ מ ב ר3 1  
  

  
8 0 0 2  

  ח"אלפי ש
7 0 0 2  

   ח"אלפי ש
        מ א ו ח ד  

    2,056  2,188   הלוואות לאחרי�  

  
  .הלוואות לאחרי� הינ� במסלול הכללי בלבד  .ב
  
  :)מ"מח(חיי� ממוצע מש"   .ג
  
  

  
8 0 0 2  

  שני�
7 0 0 2  

  שניי� 
        

  $  1.03  הלוואות צמודות מדד
      

  1.78  1.1  ח"הלוואות צמודות מט
  1.78  1.08  מ ממוצע "מח

      
      
  אחוזי�  אחוזי�  :התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיו�  .ד

      
  $  7.55  הלוואות צמודות מדד

      
  3.17  4.47  ח"הלוואות צמודות מט

      
  3.17  5.28  תשואה ממוצעת משוקללת לפדיו�
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  )מאוחד (ריבית ודיבידנד לקבל # 11באור 
  
    ב ד צ מ ב ר3 1  
  

  
8 0 0 2  

  ח"אלפי ש
7 0 0 2  

   ח"אלפי ש
  122  473  ריבית לקבל

  27  $  דיבידנד לקבל
  473  149  

  
  

  )מאוחד ( זכאי� ויתרות זכות- 21באור 

     ר    ב ד צ מ ב3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח  "אלפי ש  ח  "אלפי ש  
      

  325   790  התחייבויות בגי
 אופציות

  8   51  מס הכנסה
      

   333   841  כ זכאי� ויתרות זכות"סה
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  )מאוחד ( ניהולדמי # 31באור 
  
  :ההרכב  .א
    לשנה שנסתיימה ביו�     
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"י שאלפ    
        

  2,686  4,432     דמי ניהול
         

  )674(  )1,081(    בניכוי החזר דמי ניהול
     3,351  2,012  

         
  62  $     מתו( זה דמי ניהול ביחידות קר
 ובקר
 חו2

         
         

  2,012  3,351     כ דמי ניהול"סה

        
  
  .ה לשנה בהתא� לתקנונ2% רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מקסימלי שלופה הק  .ב
  
השיעור השנתי האפקטיבי של הוצאות הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של  $ מסלול כללי  .ג

 $שנה קודמת . ( לאחר החזרי דמי ניהול1.27% לפני החזרי דמי ניהול ובשיעור של 1.80%הנכסי� היה 
  ).החזר דמי ניהול אחרי 1.33% לפני החזר דמי ניהול ושיעור של 1.76%שיעור של 

השיעור השנתי האפקטיבי של הוצאות הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של  $מסלול מנייתי 
 $שנה קודמת .( ניהול לאחר החזרי דמי1.28%לפני החזרי דמי ניהול ובשיעור של  1.80% הנכסי� היה

  ). ניהולהחזרי דמי  לאחר1.22% לפני החזרי דמי ניהול ושיעור של 1.74%שיעור של 
השיעור השנתי האפקטיבי של הוצאות הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת  $מסלול ללא מניות 

  . ניהול לאחר החזרי דמי0.19% לפני החזרי דמי ניהול ובשיעור של 1.80% של הנכסי� היה 
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  )מאוחד ( עמלות- 41באור 
  
    לשנה שנסתיימה ביו�     
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח  "אלפי ש  ח  "אלפי ש    
        :ההרכב  .א

  77  167      של ניירות ער(עמלות קניה ומכירה
  $  107    עמלות ניהול חיצוני

    274  77  

  
      ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  אחוזי�  אחוזי�    
        :י הקופה"פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע  .ב

  0.1%  0.01%$0.05%    רה של מניות באר2עמלה בגי
 קנייה ומכי

  0.035%  0.015%$0.04%    ח באר2"עמלה בגי
 קנייה ומכירה של אג

  0.015%  0.15%$0.025%    מ"עמלה בגי
 קנייה ומכירה של מק

 ח " ש1.50 $ח "ש 2.5    '"עמלה בגי
 קנייה ומכירה של אופציות מעו
  ליחידה

  ח ליחידה" ש2.50

ל "ל מניות בחועמלה בגי
 קנייה ומכירה ש
  )ל"בתוספת תשלו� לברוקר בחו(

  0.12%$0.20%  0.1%  

  0.1%  0.025%$0.05%    ל"ח בחו"עמלה בגי
 קנייה ומכירה של אג
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  מיסי� $ 51באור 
  
ולפיכ( עיקר ) 2009 בדצמבר 31בתוק' עד ליו� (רכי מס הכנסה ו אושרה כקופת גמל לצופההק  .א

  . לפקודת מס הכנסה ) 2 (9י' הכנסותיה פטורות ממס בהתא� לסע
  
  

  :הרכב הוצאות המיסי�  .ב

    לשנה שנסתיימה ביו�    
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        

  6  8    )1( מיסי� בגי
 ניירות ער( זרי�

        
        
  
  .ל"מס שנוכה במקור בחו  )1(

  
  

  בעלי עני� $ 61 באור
  

 באמצעות י� ביצוע ובקרה מבוצע. החברה המנהלת–מ " בעהפניקס גמל י "והלות ע מנופהעות הקהשק  .א
  .מ"פיננסי� בעמחלקת השקעות של חברת הא� הפניקס 

  

יתרה זו כוללת החזר דמי ניהול לקבל בס( . ז
מאיתרת החייבי� הינה יתרה של בעל עניי
 לתארי( ה  .ב
סכומי� אלו הועברו ושולמו לאחר תארי( . ח" אלפי ש338ח בניכוי דמי ניהול לשל� בס( " אלפי ש877


 . היתרה לתארי( המאז
 מייצגת ג� את היתרה הגבוהה ביותר בתקופת הדוח. המאז
  

  ).ח" אלפי ש1,950שנה קודמת (ח " אלפי ש3,351דמי ניהול ששולמו לחברה המנהלת הסתכמו לס( של   .ג
  

ח בצדדי� קשורי� במסלול הכללי "ש אלפי 2,083 ס( של 2008  בדצמבר31הקופה  השקיעה נכו
 ליו�   .ד
ח ובמניות " אלפי ש1,255השקעה כוללת השקעה באגרות חוב בס( ). ח" אלפי ש3,257 $ קודמת שנה(

 אלפי 1,699 $ח ו" אלפי ש6,400היתרה הגבוהה במהל( השנה . ח" אלפי ש828 בס( וניירות ער( אחרי�
 .ח בהתאמה"ש

  

  מניותסלולח בצדדי� קשורי� במ" אלפי ש102 ס( של 2008 בדצמבר 31הקופה השקיעה נכו
 ליו�   .ה
יתרה גבוהה במהל( השנה . ההשקעה הינה השקעה במניות וניירות ער( אחרי�).  אי
$שנה קודמת (

  .ח" אלפי ש181
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  התחייבויות תלויות והתקשרויות # 71באור 

  
 בנסיבות קופהות על המטילי� התחייב,  ותקנות שהותקנו על פיו1958 –ח "חוק הגנת השכר התשי  .א

שפורטו בחוק בגי
 חובות של מעבידי� לעובדיה� אשר לא סולקו במועד� על ידי העברת כספי� 
  . קופהל
  

 
 לא ידוע להנהלת הקר
 על פיגורי� בהעברת תשלומי� כאמור לעיל וככל שישנ� $לתארי( המאז
  .פיגורי� ה� מטופלי� על פי המתחייב על פי החוק

  
  .12י
 אופציות ראה ביאור התחייבויות בג  .ב
  

  : מנכסי המסלול5%ק מעל יבמנפות  מהותיותלהל
 פירוט השקע
  

  8 0 0 2  7 0 0 2  
  י�אחוז  ח"אלפי ש  י�אחוז  ח"אלפי ש  מסלול  מנפיק

            
  $  $  5.43%  9,788  כללי  פועלי� 

  $  $  5.57%  10,051  כללי  תאלי

  $  $  6.30%  559  מנייתי  כיל

  6.64  738  7.52%  668  מנייתי  לאומי

  $  $  6.25%  555 מנייתי  טבע

  6.41  713  7.79%  691 מנייתי  פועלי�
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