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   שללעמיתי� די� וחשבו� רואי החשבו� המבקרי� 

 

 "מרכזיתההפניקס "תוכנית 
�������������������������������� 

  

  מ"הפניקס גמל בעבניהול 
  

 

 בניהול הפניקס גמל ) הקופה�להל� ("הפניקס המרכזית"תוכנית  של פי
 המצורי
נביקרנו את המאז
 על ות הכנסות והוצאות והדוחות ואת דוח 2007 � ו2008  בדצמבר31 לימי
 )החברה –להל� ( מ"בע

 
דוחות כספיי
 אלה הינ
 באחריות . לשני
 שנסתיימו באות
 תאריכי
התנועה בזכויות העמיתי
אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כספיי
 אלה  . החברה המנהלתהלה של הדירקטוריו� וההנ

  .בהתבסס על ביקורתנו
  
  

 
, לתקני ביקורת מקובלי
ביטוח וחיסכו� ו, להנחיות אג( שוק ההו�ערכנו את ביקורתנו בהתא
על פי . 1973 �ג "התשל, )דר+ פעולתו של רואה חשבו�(לרבות תקני
 שנקבעו בתקנות רואי חשבו� 

תקני
 אלה נדרש מאיתנו לתכנ� את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחו� שאי� 
ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות  .בדוחות הכספיי
 הצגה מוטעית מהותית


ביקורת כוללת ג
 בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל .  בסכומי
 ובמידע שבדוחות הכספיי
 
 וכ� הערכת החברה המנהלתהמשמעותיי
 שנעשו על ידי הדירקטוריו� וההנהלה של האומדני

אנו סבורי
 שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות . נאותות ההצגה בדוחות הכספיי
 בכללותה
  .דעתנו

  
  

את מצבה הכספי , ל משקפי
 באופ� נאות מכל הבחינות המהותיות"הדוחות הכספיי
 הנ, לדעתנו

 עמיתי
 ואת תוצאות פעולותיה והשינויי
 בזכויות ה�2007 ו2008 בדצמבר 31
 מישל הקופה לי

ביטוח , לכל אחת מהשני
 שהסתיימו באות
 תאריכי
 בהתא
 להנחיות הממונה על שוק ההו�שלה 

�ד "התשכ, )כללי
 לאישור ולניהול קופות גמל(וחסכו� במשרד האוצר ובהתא
 לתקנות מס הכנסה 

1964.  

  
  
  
  
  
   '   צבי ורדי ושות            

  
               רואי חשבו�  

  
  

  2009/0329/:  תארי+
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  מ א ז נ י �

        ב ד צ מ ב ר3 1      
  2 0 0 7  2 0 0 8  באור  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    

        נכסי�

        השקעות

        מזומני� ושווי מזומני�

 
  1,355   318     מזומני
 בבנקי

  10,539   9,867     קדונות קצרי מועד בבנקי
 יפ
     10,185   11,894  

         ניירות ער! סחירי�

  5,026   4,824   5  אגרות חוב ממשלתיות 

  27,280   12,649   5  קונצרניותאגרות חוב 

  ניירות ער+ אחרי
מניות ו
7,8   23,090   9,901  

     40,563   42,207  
          סחירי�בלתיניירות ער! 

  5,670   1,938   6  אגרות חוב קונצרניות


  427   809   9  ניירות ער+ אחרי
     2,747   6,097  
         

  18   27   10   לקבלריבית ודיבידנד
    

     

  60,216   53,522     ההשקעותס! כל 
         

  67   177      החברה המנהלת– חייבי�
         

  60,283   53,699     ס! כל הנכסי�

         
         זכויות העמיתי� והתחייבויות


זכויות העמיתי     60,222   53,474  
  61   225   11  זכאי
 ויתרות זכות

         
  60,283   53,699     ס! כל זכויות עמיתי� והתחייבויות

  

  . הבאורי
 לדוחות הכספיי
 מהווי
 חלק בלתי נפרד מה

  
29.03.2009       

  אישורתארי+
  הכספיי
הדוחות

  שיז(בני 
ר הדירקטוריו�"יו  

ס או אקהאבי   
ל "מנכ  

  עידית מיד�ח"רו 
  כספי
מנהלת
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  דוחות הכנסות והוצאות 

  
  

    לשנה שנסתיימה ביו�    
       ב ד צ מ ב ר3 1    
   2 0 0 7  2 0 0 8  באור  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        

        )הפסדי� (הכנסות

  187   202     ממזומני� ושווי מזומני� 
         

         מניירות ער! סחירי�

  298   605     אגרות חוב ממשלתיות

  463   )6,473(    קונצרניותאגרות חוב 


  1,107   )11,476(    מניות וניירות ער+ אחרי
         
    )17,344(   1,868  

          סחירי�בלתימניירות ער! 

  236   )805(    נצרניותאגרות חוב קו


  4   )72(    ניירות ער+ אחרי
         
    )877(   240  

         

         
  2,295   )18,019(    )הפסדי� (ההכנסותס! כל 

         
         

         הוצאות

  393   831   12   ניהולדמי

  14   56   13  עמלות


  3   2   15  מיסי
         

  410   889     ס! כל ההוצאות
    

    

         
  1,885   )18,908(     לשנת הדוח,נטו) הפסדי�(הכנסות 

        

  
  


  .הבאורי
 לדוחות הכספיי
 מהווי
 חלק בלתי נפרד מה
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  ל השינויי� בזכויות העמיתי�דוחות ע

  
  

    8 0 0 2  7 0 0 2     
    ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
          
          

    14,945  60,222      בינואר של השנה1זכויות העמיתי� ליו� 
           

           :הפרשות

 
    11,744  6,187     בחשבונות מעבידי
 �לפיצויי
           

           :תשלומי� לעמיתי�

 
    5,528  3,906     בידי
בחשבונות מע �לפיצויי
           
           

           העברת זכויות

    37,787  10,480     קופה הלאהעברת זכויות 
        

    )611(  )601(    העברת זכויות מהקופה
           

    37,176  9,879      נטו,העברת זכויות
    

     

          
    43,392  12,160     נטו,צבירה

           
           

    1,885  )18,908(    ונט ,)הפסדי�(הכנסות  
    

     

           
           

    60,222  53,474      בדצמבר של השנה31זכויות העמיתי� ליו� 

           
               
  
  


  .הבאורי
 לדוחות הכספיי
 מהווי
 חלק בלתי נפרד מה



  מ"הפניקס גמל בע

  "הפניקס המרכזית"תוכנית 
==================  

  
  0082 בדצמבר 31 ליו� באורי� לדוחות הכספיי�

 

      
  

 

7 

  
  

  כללי � 1באור 
  

  :הגדרות  .א
  

  :בדוחות כספיי
 אלה
  

   ."הפניקס המרכזית"תוכנית   �  הקופה
  

  .מ"הפניקס גמל בע  �  ה המנהלתהחבר
  

  .מ"בנק מזרחי המאוחד בע  �  הבנק
  

ג "התשנ, )הצגת דוחות כספי
 שנתיי
(כהגדרת
 בתקנות ניירות ער+   �    �יבעלי עני
� 1993.(  

  
  .   כמשמעות
 בתקנות מס הכנסה �צדדי� קשורי�         

  
מדד המחירי
 לצרכ� כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית   �  מדד

  .קהלסטטיסטי
  

  .ביטוח וחסכו� במשרד האוצר, אג( שוק ההו�  �  אג) שוק ההו�
  

  . 2005 –ה "התשס) קופות גמל(חוק הפיקוח על שירותי
 פיננסיי
   �  חוק קופות הגמל
  

�ד"התשכ, )כללי
 לאישור ולניהול קופות גמל(תקנות מס הכנסה   �  תקנות מס הכנסה
1964.  

  
,  חברת הניהול שלה נאמנות בניהולא תוכניתאל, הקופה אינה ישות משפטית משל עצמה  .ב

רה המנהלת ב התוכנית אינ
 בבעלות החונכסימאחר , יחד ע
 זאת. מ"הפניקס גמל בע
  .נמצא לנכו� לערו+ לה דוחות כספיי
 משל עצמה, ובהתא
 להנחיות האוצר

  

 מ בתוק( הסכ
 שחתמה החברה"וחד בעהקופה מקבלת שרותי ניהול מבנק המזרחי המא  .ג
 לתקופה של שנה ואשר יחודש מאליו לתקופות נוספות של 2004 בחודש מאי  ע
 הבנקהמנהלת

 .בהעדר הודעה אחד הצדדי
 על הרצו� להפסיק את ההתקשרות, שנה כל אחת

 

 נחת
 הסכ
 התקשרות בי� החברה לחברת הא
 הפניקס השקעות 2008 לינואר 1ביו
   .ד
 כי החברה תקבל שירותי
 תמורת לפיו נקבע") הפניקס השקעות: "להל�(מ "ופיננסי
 בע

על פי ההסכ
 לפניקס השקעות תהיה זכות בלעדית לפעול . תשלו
 חודשי של דמי ניהול
תפקח ותבקר את כל מער+ ההשקעות לרבות תכנו� חלוקת נכסי
 , בחשבונות הבנק ותנהל


נכסי
 התאמות ושירותי השקעות ב, מכירה, ניהול וביצוע קניה, ופיזור
 לסוגי השקעות שוני

לרבות והתאמות יומיות וכ� חדר עורפי שירותי , מכל סוג לרבות ניירות ער+ בלתי סחירי

 ההסכ
 נכלל במסגרת ההסכ
 ע
 2007בשנת . הכנת דוחות ושערו+ נכסי
 בהתא
 לכל די�
  .מ"הפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי
 בע
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   עיקרי המדיניות החשבונאית ( 2באור 

  
  
יי
 נערכו בהתא
 להוראות אג( שוק ההו� ובהתא
 לתקנות מס הכנסה וכללי הדוחות הכספ  .א

  .החשבונאות המקובלי
 בקופות גמל
  

  שווי מזומני�מזומני� ו  .ב
  


  . יו
30 ליתרות בחשבו� עובר ושב ולפקדונות לתקופה מקורית שאינה עולה על אלה מתייחסי
  

   השקעות  .ג
  

  :מוצגי
 כדלהל�
  

השקעות בתעודות השתתפות ( לפי שער הבורסה ליו
 המאז� � ניירות ער! סחירי�  )1(
 יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות מוצגות ). נאמנות על בסיס ערכי פדיו�בקרנות

  .בסעי( זכאי
 ויתרות זכות
  
  . לפי חלקה של הקופה בשווי הוג� של נכסי הקר�  –קרנות השקעה  )2(
  
  .לק אנד שולס שקבע הממונה לפי מודל ב(כתבי אופציות לא סחירות  )3(
  
מוצגות לפי השווי הוג� המחושב בהתא
 למודל שקבע  – אגרות חוב לא סחירות  )4(

הממונה המבוסס על שיטת היוו� תזרימי מזומני
  לפי שיעור הריבית המתאי
 לדירוג 
על פי , כל זאת. לבסיס ההצמדה שלו ולמועד הצפוי של כל תקבול, לסוג הנכס, הנכס

ו הורה הממונה ובהתא
 להוראות הביצוע שפירסמה חברת שערי ריבית המודל עלי
  .מ אשר דרכה מתקבלי
 הנתוני
"בע

  

    והוצאותהכנסות  .ד
  

לפי " הכנסות והוצאות"הכנסות והוצאות במטבע חו0 מתורגמות לצור+ הצגת� בדוח   .1
  .שער החליפי� התק( ביו
 זקיפת�

  
דהיינו על בסיס ,  ע
 התהוות�"והוצאותהכנסות "והוצאות נכללות בדוח הכנסות   .2

  .) ע
 קבלת
 בפועלונכללש למעט החזרי דמי ניהול לעמיתי
 �שנה קודמת(צבירה 
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  )המש+( עיקרי המדיניות החשבונאית ( 2באור 

  
  זכויות עמיתי�   .ה

  
  ותשלומי
 והעברות מהקופה נכללי
 בחשבונות ע
 גביית
 או ע
 ופההפקדות והעברות לק

בהתא
 לכ+ הדוחות הכספיי
 אינ
 כוללי
 סכומי
 שהצטברו וטר
 . תשלומ
 לפי העני�
  .נתקבלו או שולמו

  
  הוראות שיערו!  .ו

נכסי הקופה והתחייבויותיה מוערכי
 ליו
 המאז� לפי כללי הערכה שנקבעו בתקנות מס 
  . הכנסה והוראות אג( שוק ההו�

  

  שימוש באומדני�   .ז


 בהתא
 לכללי חשבונאות מקובלי
 נדרשת ההנהלה להשתמש בעריכת הדוחות הכספיי
על הנתוני
 המדווחי
 של הנכסי
 וההתחייבויות וכ� על  המשפיעי
 באומדני
 ובהערכות

 התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדני
. נתוני הכנסות והוצאות בתקופת הדיווח
  .אלה
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  דולרבשער הומדד ב השינויתשואות הקופה ושיעורי  – 3באור 

  

      בדצמבר31לשנה  שנסתיימה  ביו�    
  8 0 0 2  7 0 0 2 6 0 0 2   5 0 0 2  

  %  %    %  %  
           :תשואות הקופה  .א
          

  10.54  10.72  10.24  )26.22(  ברוטו, התשואה הממוצעת הנומינלית  

  8.52  8.75  8.83  )27.17(   *נטו, התשואה הממוצעת הנומינלית  

          
           נטו מתקבלות לאחר ניכוי דמי ניהולהתשואה  *

  

 

      בדצמבר31לשנה  שנסתיימה  ביו�    
  8 0 0 2  7 0 0 2 6 0 0 2  5 0 0 2  

  %  %    %  %  
          :השינוי במדד ובשער הדולרשיעור   .ב

          
          לצרכ�   מדד המחירי
)ירידת (שיעור עליית  
  2.69  )0.29(  2.79  4.51  )לפי מדד ידוע(  

          
          של  שער החליפי�)ירידת (שיעור עליית  
  6.85  )8.21(  )8.97(  )1.14(  ב "הדולר של ארה  
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    נכסי� לפי בסיס הצמדה( 4באור 
  

  
  

  
  ללא 

  הצמדה

בהצמדה למדד 
  המחירי� 

  לצרכ�
  בהצמדה 
  ו.למטבע ח

  
  נכסי� 

  ל"בחו

  
  

  כ"סה
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

            2008 בדצמבר 13
            

  10,185   �   148   �   10,037   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 סחירי� ער! ניירות

  4,824   �   �   1,118   3,706   ממשלתיות חוב אגרות

  12,649   107   �   12,217   325   קונצרניות חוב אגרות

  23,090   2,144   �   �   20,946   אחרי
 ער+ ניירותמניות ו
                 
   24,977   13,335   �   2,251   40,563  
                 

                 סחירי� בלתי ער! ניירות

  1,938   �   �   1,938   �   קונצרניות אגרות חוב 

  809   201   �   �   608  אחרי
 ער+ ניירות
  608   1,938   �   201   2,747  

           

  27  �  �   27   �    לקבלריבית
             

  177   �   �   �   177  יתרות חובהו חייבי�
                 

  53,699   2,452   148   15,300   35,799   נכסי�ה כל ס!
               
               

  )198(  �  �   �  )198(  אופציות בגי� התחייבות
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  )המש+ ( נכסי� לפי בסיס הצמדה( 4באור 

  
  

  
  

  
  ללא 

  הצמדה

בהצמדה למדד 
  המחירי� 

  לצרכ�

  בהצמדה 
  למטבע 

  חו.

  
  נכסי� 

  ל"בחו

  
  

  כ"סה

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

            2007 בדצמבר 31
            

  11,894   �   111   �   11,783   מזומני� ושווי מזומני�
            

            סחירי� ער! ניירות

  5,026   �   �   612   4,414   ממשלתיות חוב אגרות

  27,280   775   �   26,505   �   קונצרניות בחו אגרות

  9,901   858   �   �   9,043   אחרי
 ער+ ניירות
            
   13,457   27,117   �   1,633   42,207  
            

            סחירי� בלתי ער! ניירות

  5,670   �   �   5,670   �   קונצרניות אגרות חוב 

  427   424   �   �   3   אחרי
 ער+ ניירות
   3   5,670   �   424   6,097  

      
  18   �   �   10   8   דיבידנד לקבל

            
  67   �  �  �  67   חייבי�

  
     

            
  60,283   2,057   111   32,797   25,318   נכסי� כל ס!
            
            

  )59(  �   �   �   )59(  אופציות בגי� התחייבות
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   אגרות חוב סחירות – 5באור 
  
      ב ד צ מ ב ר31  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      
       :ההרכב  .א

  5,026   4,824   :אגרות חוב ממשלתיות סחירות באר.  
       

       :קונצרניות באר.אגרות חוב   

  25,575   12,354   בלתי ניתנות להמרה  

  930   188   ניתנות להמרה  
       

  26,505   12,542   קונצרניות באר.כ אגרות חוב "סה  
         

       
       :ל"קונצרניות בחואגרות חוב   

  775   107   בלתי ניתנות להמרה  
       
       

  27,280   12,649   סחירותקונצרניות כ אגרות חוב "סה  
       
       

  32,306   17,473   כ אגרות חוב סחירות"סה  
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  )המש+ ( אגרות חוב סחירות– 5באור 
  
  

  
  2008  ר ב מ צ  בד    3 1

  בדצמבר31
7200  

  אגרות חוב  
  אגרות חוב קונצרניות  ממשלתיות

  

  ס! הכל  ס! הכל  להמרה  להמרהלא     
            
  שני�  שני�  שני�  שני�  שני�  :)מ"מח(מש! חיי� ממוצעי�   .ב

            :איגרות חוב סחירות

  4.11  5.84  �  4.14  5.99  בלתי צמודות 

  5.69  5.33  1.37  5.30  6.37  צמודות למדד

  7.99  6.96  �  6.96  �  *ח"ת למטצמודו
            

  5.53  5.46  1.37  5.28  6.08  מ ממוצע"מח

            
            
            תשואה ממוצעת  .ג

  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  :משוקללת לפדיו�

            :איגרות חוב סחירות

  5.86  5.28  �  15.15  4.42  בלתי צמודות 

  5.47  19.22  146.26  18.76  2.76  צמודות למדד

  1.75  15.83  �  15.83  �  *ח"צמודות למט
            

              תשואה ממוצעת
  5.44  15.99  146.26  18.65  4.03  משוקללת לפדיו�

            

  
ל "כולל נכסי
 בחו*   
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   סחירות בלתי אגרות חוב  – 6באור 

      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

      
      אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות באר0

  5,670  1,685   בלתי ניתנות להמרה

  �  253   ניתנות להמרה
       

  5,670  1,938   אר.ס! הכל אגרות חוב קונצרניות בלתי  סחירות ב

      
      

  

  

   בדצמבר31  
  

  2008 בדצמבר31
  2 0 0 7  קונצרניותאגרות חוב 

  ס! הכל  ס! הכל  להמרה  לא להמרה  
          
  שני�  שני�  שני�  שני�  )מ"מח( ממוצעמש! חיי�   .ב

          :סחירותבלתי אגרות חוב 
  5.56  4.72  3.02  4.97  צמודות למדד

          
          תשואה ממוצעת  .ג

  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  :משוקללת לפדיו�
          

          :סחירותבלתי אגרות חוב 
          

  6.05  17.92  32.93  15.67  צמודות למדד
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  ותסחירמניות  (  7באור 
  

      ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        

        :מניות סחירות  

  7,532   10,678      באר0מניות  

  88   1,242     ל"מניות בחו   
         

  7,620   11,920      סחירותס! הכל מניות  

         

  

   ער! אחרי� סחירי� ניירות (  8 באור
        

        :ההרכב  .א

         :באר.ניירות ער! אחרי� סחירי� 

  6   2     כתבי אופציה   

  1,450   10,115     תעודות סל  

  אופציות  
   151   55  

     10,268   1,511  
         :ל"ניירות ער! אחרי� סחירי� בחו

  223   902     תעודות סל

  547   �     קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
     902   770  
         

  2,281   11,170     ס! הכל ניירות ער! אחרי� סחירי�
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   )המש! (ניירות ער! אחרי� סחירי� (  8באור 
  

      ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        :פרטי� לגבי ההשקעה בנכסי� נגזרי�  .ב

        
        בישראל חשיפה באמצעות אופציות  
  3,408  )527(    במונחי דלתא  

         בישראלחשיפה באמצעות אופציות   
  �  )3,012(    שאינ� מטבע במונחי דלתא  

         
  349  558     ס+ הביטחונות שניתנו בשל אופציות  

        
  

  ניירות ער! אחרי� בלתי סחירי� - 9באור 
  
  

     ב ד צ מ ב ר    3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      

      :ניירות ער! בלתי סחירי� באר.

  �   608  קרנות השקעה

  3   �  כתבי אופציה
  608   3  
       

       :ל"ניירות ער! בלתי סחירי� בחו
       

  424   201  קרנות השקעה
       

  427   809  בלתי סחירי�אחרי� ס! הכל ניירות ער! 

      
      

  
  



  מ"הפניקס גמל בע

  "הפניקס המרכזית"תוכנית 
==================  

  
  0082 בדצמבר 31 ליו� באורי� לדוחות הכספיי�

 

      
  

 

18 

  
  

  ריבית ודיבידנד לקבל ( 10באור 
  
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        

  10  22    ריבית לקבל

  8  5    דיבידנד לקבל
    27  18  

  
  זכאי� ויתרות זכות (11 באור

  
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        

  2   27     מוסדות

  59   198     תהתחייבויות בגי� יצירת אופציו
        

  61   225     כ זכאי� ויתרות זכות"סה

  
   ניהולדמי ( 21באור 

  
  :ההרכב  .א
    לשנה שנסתיימה ביו�    
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    

  539  1,090     דמי ניהול

)259(    בניכוי החזרי דמי ניהול  )146(  
     

831 393 

        יהול בגי� השקעה  דמי נ(מתו! זה

 7 �    ביחידות קר� ובקר� חו0

        
        

הקופה .  בהתא
 לתקנונה2%הקופה רשאית לגבות דמי ניהול שנתיי
 בשיעור מקסימלי של   .ב
המשולמי
 לחברה ) לפני מת� הנחות (לחודש 0.15%גבתה בשנת הדוח דמי ניהול בשיעור 

  .מנהלת
  

ממוצעת של הנכסי
 ניהול ביחס ליתרה החודשית ההשיעור השנתי האפקטיבי של הוצאות ה  .ג
 –שנה קודמת ( לאחר החזר דמי ניהול 1.31%ובשיעור של , לפני החזר דמי ניהול 1.80% אהי

  .) לאחר החזר דמי ניהול1.30%ובשיעור של ,  לפני החזר דמי ניהול1.73%
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  עמלות  ( 31באור 
    לשנה שהסתיימה ביו�    
      ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        עמלות   .א

  14  35      של ניירות ער+ עמלות קניה ומכירה

21     ול חיצוניהעמלות ני  � 
     56  14  

        

   בדצמבר31   בדצמבר31    
    8 0 0 2  7 0 0 2   

  אחוזי�  אחוזי�    
        :י הקופה"פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע  .ב

נייה ומכירה של מניות באר0עמלה בגי� ק   0.05%�0.1% 0.1% 

ח באר0"עמלה בגי� קנייה ומכירה של אג   0.015%�0.04% 0.035% 

מ"עמלה בגי� קנייה ומכירה של מק   0.015%�0.025% 0.015% 

("עמלה בגי� קנייה ומכירה של אופציות מעו ח" ש�2.5ח " ש1.5   ח" ש2.50   

ל "בחועמלה בגי� קנייה ומכירה של מניות   
)ל"בתוספת תשלו
 לברוקר בחו(  

 
0.12%�0.20% 0.1% 

ל"ח בחו"עמלה בגי� קנייה ומכירה של אג  
)ל"בתוספת תשלו
 לברוקר בחו(  

 
0.1% 0.1% 

  
   וצדדי� קשורי�י�י עניבעל – 41באור 

  

  . החברה המנהלת–מ "י הפניקס גמל בע"השקעות הקופה מנוהלות ע  .א
  

היתרה כוללת החזר דמי ניהול לקבל מהחברה . י�יבעל עניתרת החייבי
 במאז� מהווה יתרת   .ב
 79 בס+ של 2008ח ומנגד קיזוז דמי ניהול לשל
 בגי� חודש דצמבר " אלפי ש256המנהלת בס+ 

 היתרה לתארי+ המאז� מייצגת ג
 .הכספי
 התקבלו ושולמו לאחר תארי+ המאז�. ח"אלפי ש
  . בתקופת הדוחהגבוההאת היתרה 

  

לאחר החזר ח " אלפי ש831 הסתכמו לס+ של  בשנת הדוחו לחברה המנהלתדמי הניהול ששולמ  .ג
 ).ח לאחר החזר דמי ניהול"ש אלפי 393שנה קודמת (דמי ניהול 

  

שנה (ח בצדדי
 קשורי
 " אלפי ש284ס+ של  2008 לדצמבר 31הקופה השקיעה נכו� ליו
   .ד
ח ובמניות וניירות " ש אלפי122ס+ של בההשקעה הינה באגרות חוב ). ח" אלפי ש781 –קודמת 

 �435ח ו" ש אלפי1,761 היתרה הגבוהה במהל+ השנה .ח"ש אלפי 162ער+ אחרי
 בס+ של 
 .ח בהתאמה"אלפי ש
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  מיסי� על הכנסה ( 51 באור

  
בהתא
 לכ+ ). 2009 בדצמבר 31בתוק( עד ליו
 (הקופה אושרה לצרכי מס כקופת גמל   .א

 
  .)ת מסויימות בה� עמדה הקופהבכפו( להתנאו(הכנסותיה פטורות ממיסי
  
  :הרכב הוצאות המסי
  .ב
    לשנה שהסתיימה ביו�    
      ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    

        
 
  3  2    )1(מיסי
 בגי� ניירות ער+ זרי

  
  .ל"מס שנוכה במקור בחו  )1(

  
  מכשירי� פיננסיי� וסיכוני� כרוכי� ( 61באור 

  
      י ההוג�השוו  .א

 2הנכסי
 הפיננסי
 של הקופה מוצגי
 בדוחות הכספיי
 בהתא
 לכללי
 המפורטי
 בבאור 
  ). מדיניות חשבונאית(

י
 של הקופה אינו נופל מערכ
 החשבונאי יהשווי ההוג� של הנכסי
 הפיננס, להערכת ההנהלה
  .הכולל

  

  סיכוני�  .ב
ריבית בשוק הכספי
 עשויות להשפיע שכ� תנודות בשערי ה,  לסיכוני ריביתותפ חשואגרות החוב


על שווי . 
כמו כ� חשופי
 נכסי
 אלו לסיכו� אשראי בא
 מקבלי האשראי לא יעמדו בתשלומי

  .לסיכוני השוקג
 ניירות הער+ הסחירי
 חשופי
 . על פי התחייבויות

 

 באור 17 – התפתחויות אחרות ואירועי� לאחר תארי! המאז�

 –ח "התשס) 3' תיקו� מס) (קופות גמל(ק הפיקוח על שירותי
 פיננסיי
  התקבל בכנסת חו2008בינואר 
תיקוני
 : אשר כולל שורה של תיקוני חקיקה וביניה
") הרפורמה"או " 3' תיקו� מס "–להל�  (2008

חוק  "–להל�  (1981 –א "התשמ) ביטוח(לחוק הפיקוח על שירותי
 פיננסיי
 , לחוק קופות הגמל
 .  ואיל+2008 חל לגבי הפקדות שיבוצעו משנת 3' תיקו� מס. הכנסהולפקודת מס ") הביטוח


  :   בי� היתר, להל� סקירה של עיקרי הרפורמה הנוגעי
 לקופות מרכזיות לפיצויי
 
 קופות הגמל המרכזיות תפסקנה לקבל הפקדות 2011 החל מינואר �קופות גמל מרכזיות לפיצויי

 תוכלנה להמשי+ ולקבל 2007רכזיות לפיצויי
 שפעלו בשנת קופות מ. ובסופו של דבר תיפסקנה פעילות�
  : בכפו( לתנאי
 הבאי
, 2011כספי מעבידי
 בשל שנות המס שקדמו לשנת 

 . 2007היה עמית בקופת הגמל בדצמבר ) המעביד(העמית 
 .2007הפקדת הכספי
 היא בשל עובד שהופקדו בשלו כספי
 לקופת הגמל עבור חודש דצמבר 

 ואיל+ לא נית� להפקיד כספי
 בקופת פיצויי
 מרכזית בשל עובד שלא הופקדו בגינו 2008כלומר משנת 
 נית� 2007בגי� עובד שהופקדו עבורו כספי
 בדצמבר . 2007כספי פיצויי
 באותה קופה בדצמבר 

 .2010להפקיד כספי
 עד דצמבר 
לצור+ , טוח ובחוק הייעו0 בוצעו ג
 תיקוני
 טכניי
 שוני
 בחוק הפיקוח על הבי3' במסגרת תיקו� מס

וכ� נקבעו , )יועצי
 פנסיוניי
 וסוכני
 פנסיוניי
(שיו� השוני
 יי� בעלי הרניקביעת כללי
 אחידי
 לע
וזכותו , הבהרות לגבי זכותו של העמית לבחור את המוצר הפנסיוני שבו יופקדו דמי הגמולי
 בגינו


סטוריות מתכניות ביטוח המנהליי� העברת צבירות הילעני.  
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