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   של לעמיתי�דוח רואי החשבו� המבקרי� 

  
  
  

  " הפניקס השתלמות"ת קרנו
  

  
  

בניהול הפניקס ) "הקר�" –להל�  (" הפניקס השתלמות "תקרנוביקרנו את המאזני� המצורפי� של 
 ואת דוחות הכנסות והוצאות והדוחות על השינויי� 2007   ו2008 בדצמבר 31לימי� מ " בעגמל

דוחות כספיי� אלה הינ� . בזכויות העמיתי� לכל אחת מהשני�  שהסתיימו באות� תאריכי�
אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כספיי�  . החברה המנהלתשל באחריות הדירקטוריו� וההנהלה 

  . ביקורתנואלה בהתבסס על
  

לרבות תקני� שנקבעו בתקנות רואי חשבו� , ערכנו את ביקורתנו בהתא� לתקני ביקורת מקובלי�
על פי תקני� אלה נדרש מאיתנו לתכנ� את הביקורת . 1973  ג "התשל, )דר' פעולתו של רואה חשבו�(

  .הותיתולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחו� שאי� בדוחות הכספיי� הצגה מוטעית מ
ביקורת .  ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומי� ובמידע שבדוחות הכספיי�

כוללת ג� בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני� המשמעותיי� שנעשו על ידי 
.  וכ� הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי� בכללותההחברה המנהלתהדירקטוריו� וההנהלה של 

  .בורי� שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנואנו ס
  

את מצבה הכספי , ל משקפי� באופ� נאות מכל הבחינות המהותיות"הדוחות הכספיי� הנ, לדעתנו
 שלה עמיתי� ואת תוצאות פעולותיה והשינויי� בזכויות ה2007  ו2008 בדצמבר �31 מי ליהקר�של 

ביטוח , � להנחיות הממונה על שוק ההו�לכל אחת מהשני� שהסתיימו באות� תאריכי� בהתא
 ד "התשכ, )לניהול קופות גמלכללי� לאישור ו(וחסכו� במשרד האוצר ובהתא� לתקנות מס הכנסה 

1964.  
  
  
  

  'צבי ורדי ושות    
  

  חשבו�רואי                                                                                                           
  

  29.03.2009 : תארי' 
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   מאזני� מאוחדי�

      ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  באור  נכסי�

        השקעות

          :מזומני� ושווי מזומני�
  7,269   1,463     מזומני� בבנקי�

  14,700   41,691     פקדונות קצרי מועד
     43,154   21,969  

          :רי�ניירות ער" סחי
  20,377   44,527   5  אגרות חוב ממשלתיות
  138,017   67,158   5  אגרות חוב קונצרניות

  59,039   94,854   7,8  מניות וניירות ער' אחרי�
     206,539   217,433  

          :ניירות ער" בלתי סחירי�
  39,040   21,561   6  קונצרניותאגרות חוב 

  3,469   4,063   9  ניירות ער' אחרי�
     25,624   42,509  
          

  2,648   2,188   10  הלוואות לאחרי�
          

  197   552   11  לקבלוסכומי�  דיבידנד ,ריבית
          

          
  284,756   278,057     ס" כל ההשקעות

          
   *955   812     החברה המנהלת–חייבי� 

          
          

  285,711   278,869     ס" כל הנכסי�

          
          ויות עמיתי� והתחייבויותזכ
          

  285,384   277,703     זכויות העמיתי�
   *327   1,166   12  זכאי� ויתרות זכות

          

          
  285,711   278,869     ס" כל זכויות העמיתי� והתחייבויות

        
  

  .סווג מחדש  *
  

  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי� באורי�ה
  

29.03.2009       
   אישורתארי'
  הכספיי�הדוחות

   שיז/בני 
 ר הדירקטוריו�"יו

  ס או אקהאבי 
 ל "מנכ

  ח עידית מיד�"רו 
  כספי�מנהלת

  
  



  מ"הפניקס גמל בע
============  

  " הפניקס השתלמות"ת קרנו
  

    3

  לי�לפי  מסלו מאזני�

  2008 בדצמבר 31  
   מסלול   כללימסלול  

  מניות
  מסלול

  ללא מניות
  ח"  אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  נכסי�

        השקעות
        :ווי מזומני�מזומני� וש

  268   36   1,159   מזומני� בבנקי�
  4,803   8,045   28,843   פקדונות קצרי מועד

   30,002   8,081   5,071  
           

           :ניירות ער" סחירי�
  20,841       23,686   אגרות חוב ממשלתיות

  413       66,745   קונצרניותאגרות חוב 
      10,457   84,397   מניות וניירות ער' אחרי�

   174,828   10,457   21,254  
           

           : סחירי� בלתיניירות ער"
          21,561   קונצרניותאגרות חוב 

          4,063   ניירות ער' אחרי�
   25,624          
           

          2,188   הלוואות לאחרי�
           

  30       522   לקבלוסכומי�  ריבית
       

           
  26,355   18,538   233,164   כל ההשקעותס" 

           

           
  )7(  43   776   החברה המנהלת–חייבי� 

  
      

           
  26,348   18,581   233,940   ס" כל הנכסי�

           
           זכויות עמיתי� והתחייבויות

  26,348   18,222   233,133   זכויות העמיתי�
      359   807   זכאי� ויתרות זכות

           
           ס" כל זכויות העמיתי�

  26,348   18,581   233,940   והתחייבויות
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  לי�לפי  מסלו מאזני�

  
  2007 בדצמבר 31  
  ות מני מסלול   כללימסלול  

  ח"  אלפי ש  ח"אלפי ש  נכסי�
      השקעות

      :מזומני� ושווי מזומני�
  650   6,619   מזומני� בבנקי�

  6,463   8,237   פקדונות קצרי מועד
   14,856   7,113  
        

        :ניירות ער" סחירי�
      20,377   אגרות חוב ממשלתיות

      138,017   קונצרניותאגרות חוב 
  9,450   49,589   מניות וניירות ער' אחרי�

   207,983   9,450  
        

        : סחירי� בלתיניירות ער"
      39,040   קונצרניותאגרות חוב 
      3,469   אחרי�ניירות ער' 

   42,509      
        

      2,648   הלוואות לאחרי�
        

  3   194   לקבלודיבידנד  ריבית
     

        
  16,566   268,190   ס" כל ההשקעות

        

        
   *60    *895   החברה המנהלת–חייבי� 

  
    

        
  16,626   269,085   ס" כל הנכסי�

        
        יבויותזכויות עמיתי� והתחי

  16,517   268,867   זכויות העמיתי�
   *109    *218   זכאי� ויתרות זכות

        
        ס" כל זכויות העמיתי�

  16,626   269,085   והתחייבויות

  
  סווג מחדש  *
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   מאוחדי�ות הכנסות והוצאותדוח 

  
   שנסתיימה שנהל  לשנה שנסתיימה     
   בדצמבר31ביו�    בדצמבר31  ביו�    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  באור  
        

        )הפסדי�(הכנסות 
  358   428    ממזומני� ושווי מזומני�

         
         :מניירות ער" סחירי�

  1,357   3,764     אגרות חוב ממשלתיות
  3,080   )35,223(    אגרות חוב קונצרניות

  10,380   )59,937(    מניות וניירות ער' אחרי�
         
    )91,396(   14,817  
         

         :מניירות ער" בלתי סחירי�
  2,326   )7,668(    קונצרניותאגרות חוב 

  )150(  )1,040(    ניירות ער' אחרי�
         
    )8,708(   2,176  
         
         
  25   214     הלוואות לאחרי�מ
    

   

         
  17,376   )99,462(    )הפסדי�(ס" כל ההכנסות 

         
         הוצאות

  2,496   3,750   13   ניהולדמי
  119   289   14  עמלות  
  11   10   15  מיסי�

         
  2,626   4,049     ס" כל ההוצאות

    
   

  14,750   )103,511(    נטו לשנת הדוח) הפסדי�(הכנסות 

           
  
  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�באורי�ה
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  לי�לפי מסלו ות הכנסות והוצאותדוח

  
  2008  בדצמבר31 ביו� לשנה שנסתיימה  
  מסלול ללא מניות  תומסלול מני  מסלול כללי  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
        

        )הפסדי�(הכנסות 
  4   272   152  ממזומני� ושווי מזומני�

           
           :מניירות ער" סחירי�

  666       3,098   אגרות חוב ממשלתיות
  )2(      )35,221(  רניותאגרות חוב קונצ

      )13,398(  )46,539(  מניות וניירות ער' אחרי�
           
  )78,662(  )13,398(   664  
           

           :מניירות ער" בלתי סחירי�
          )7,668(  קונצרניותאגרות חוב 

          )1,040(  ניירות ער' אחרי�
           
  )8,708(          
           
           
          214   ת לאחרי�הלוואומ
           
        

  668   )13,126(  )87,004(  )הפסדי�(ס" כל ההכנסות 
           

           הוצאות
  25   296   3,429    ניהולדמי

  3   30   256   עמלות  
      1   9   מיסי�

           
  28   327   3,694   ס" כל ההוצאות

        
           

  640   )13,453(   )90,698(  נטו לשנת הדוח) הפסדי�(הכנסות 
        
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  לי�לפי  מסלו דוח הכנסות והוצאות

  
  2 0 0 7    ב ד צ מ ב ר  3 1  
   מסלול  מסלול  מסלול  מסלול   מסלול  
  תו מני  * *מדדי   *ח"מט   *שקלי   כללי  

              
  ח"  אלפי ש  ח" אלפי ש  ח"  אלפי ש  ח" אלפי ש  ח" אלפי ש  )הפסדי�(הכנסות 

            
  158   1   1   2   196   מזומני� ושווי מזומני�

            
            :ניירות ער" סחירי�

      1       3   1,353   אגרות חוב ממשלתיות
                  3,080   קונצרניותאגרות חוב 

  2,105       )1(      8,276   ניירות ער' אחרי�
   12,709   3  )1(   1   2,105  
            

            : סחירי� בלתיניירות ער"
                  2,326   קונצרניותאגרות חוב 

                  )150(  ניירות ער' אחרי�
   2,176                  
            

                  25   הלוואות לאחרי�
            
            

  2,263   2       5   15,106   הכנסותהס" כל 
            

            הוצאות

  72   1   1   2   2,420   דמי ניהול
  16               103   עמלות

                  11   מיסי� 
            

  88   1   1   2   2,534   ס" הכל הוצאות
            

  2,175   1   )1(  3   12,572   נטו לשנת הדוח) הפסדי�(הכנסות 

            
  .'ד1ראה באור * 
  

  .דוחות הכספיי�הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מה



  מ"הפניקס גמל בע
============  

  " הפניקס השתלמות"ת קרנו
  

    8

  
   מאוחדי�דוחות על השינויי� בזכויות העמיתי�

  
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  באור  
        

        
  147,707   285,384      בינואר של השנה1זכויות העמיתי� ליו� 

         

         :הפרשות

  36,243   57,325      הפרשות מעביד שכירי� 

  13,932    21,264      הפרשות עובד שכירי� 

  15,284    15,409     הפרשות עמית עצמאי
         

  65,459    93,998     ס" כל ההפרשות
         

         :תשלומי� לעמיתי�

  16,185   30,232     לעמיתי� שכירי�

  3,435   5,828     לעמיתי� עצמאיי�
         

  19,620   36,060     ס" הכל תשלומי�
         

         העברת זכויות 

  86,146    136,239     הקר�יות אל העברת זכו

  )9,058(   )98,347(    הקר�העברת זכויות מ
         

  77,088   37,892     נטו, העברת זכויות
         
         

  122,927   95,830     צבירה נטו
         
         

  14,750   )103,511(    נטו) הפסדי�(הכנסות 
        
         

  285,384   277,703      בדצמבר של השנה31זכויות עמיתי� ליו� 

        
           
  
  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�באורי�ה



  מ"הפניקס גמל בע
============  

  " הפניקס השתלמות"ת קרנו
  

    9

  
   לפי מסלולי�דוחות על השינויי� בזכויות העמיתי�

  
    
  מסלול  מסלול  מסלול  
   *ללא מניות  תומני  כללי  

        
  ח"   אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש   

        
        זכויות העמיתי� ליו�  

      16,517   268,867   בינואר של השנה 1
           

           :הפרשות

  1,220   5,420   50,685    הפרשות מעביד שכירי� 
   566    1,951    18,747    הפרשות עובד שכירי� 

   1,379    1,380    12,650   הפרשות עמית עצמאי
           

   3,165    8,751    82,082   ס" כל ההפרשות
           

           : לעמיתי�תשלומי�

   854    2,181    27,197   לעמיתי� שכירי�
   83    388    5,357   לעמיתי� עצמאיי�

           
   937    2,569    32,554   ס" הכל תשלומי�

           

            :העברת זכויות

            העברת זכויות אל חשבונות
   48,975    19,290    67,974   )1(הקר� 

           נותהעברת זכויות מחשבו
   )25,495(   )10,314(   )62,538(  )1(הקר� 

           
  23,480   8,976   5,436   נטו , העברת זכויות

           
           

  25,708   15,158   54,964   צבירה נטו
           

  640   )13,453(  )90,698(   נטו) הפסדי�(הכנסות 
           
           
           

  26,348   18,222   233,133   ר של השנה בדצמב31ליו� זכויות עמיתי� 
  . לרבות העברות בי� המסלולי�)  1(

  .'ד1ראה באור * 
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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   לפי מסלולי�דוחות על השינויי� בזכויות העמיתי�

  
    
  מסלול  מסלול  מסלול  מסלול  מסלול  
  תומני   *מדדי   *ח"מט   *שקלי  כללי  

            
  ח"   אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש   

            
            זכויות העמיתי� ליו�  

  3,411   91   57   135   144,013    בינואר של השנה1
            

            :הפרשות

  1,277   5       9   34,952    הפרשות מעביד שכירי� 
  476   2       5   13,449    הפרשות עובד שכירי� 

  1,499   6           13,779   רשות עמית עצמאיהפ
            

  3,252   13       14   62,180   ס" כל ההפרשות
            

            :תשלומי� לעמיתי�

  540          2  15,643  לעמיתי� שכירי�
  848              2,587  לעמיתי� עצמאיי�

            
  1,388          2  18,230  ס" הכל תשלומי�

            
             :העברת זכויות

             העברת זכויות אל חשבונות
  9,399   136   249   610   75,752   )1(הקר� 

            העברת זכויות מחשבונות
  )332(  )241(  )305(  )760(  )7,420(  )1(הקר� 

            
  9,067   )105(  )56(  )150(  68,332   נטו , העברת זכויות

            
            

  10,931   )92(  )56(  )138(  112,282   צבירה נטו
            

  2,175   1   )1(  3   12,572   נטו) הפסדי�(הכנסות 
            
            

 31ליו� זכויות עמיתי� 
  16,517               268,867   בדצמבר של השנה

            
  . לרבות העברות בי� המסלולי�)  1(

  
  'ד1ראה באור * 
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  2008 בדצמבר 31באורי� לדוחות הכספיי� ליו� 

 
  כללי ( 1 באור

   הגדרות  .א
  

     בדוחות כספיי� אלה 
  

  ".הפניקס השתלמות "קרנות – הקר�
  

  .מ" הפניקס גמל בע  החברה המנהלת
  

  . בנק המזרחי המאוחד–הבנק 
  

  .2005 –ה "התשס) קופות גמל( חוק הפיקוח על שירותי� פיננסיי� – חוק קופות הגמל
  

  .1964ד "התשכ, )ור ולניהול קופות גמלכללי� לאיש( תקנות מס הכנסה – תקנות מס הכנסה
  

  .ביטוח וחיסכו� במשרד האוצר,  אג/ שוק ההו�– אג* שוק ההו�
  

  .סכו� במשרד האוצריהממונה על אג/ שוק ההו� ביטוח וח (הממונה 
  

  . כמשמעות� בתקנות מס הכנסה(צדדי� קשורי� 
  

  .1968ח "התשכ,   כמשמעות� בחוק ניירות ער'– בעלי עניי�
  

  .מדד המחירי� לצרכ� כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה – מדד
  

הפניקס ,  חברת הניהול שלהי"המנוהלת עאלא תוכנית , הקר� אינה מהווה ישות משפטית משל עצמה  .ב
  .לערו' לה דוחות כספיי� משל עצמה שי בהתא� להנחיות האוצר. מ"גמל בע

  
בתוק/ הסכ� שחתמה החברה ) בנק: להל�(מ "בעהקר� מקבלת שרותי ניהול מבנק המזרחי המאוחד   .ג

 של שנה ואשר יחודש מאליו לתקופות נוספות של שנה כל תקופה ל2004 בחודש מאי המנהלת ע� הבנק
  .בהעדר הודעה של אחד הצדדי� על הרצו� להפסיק את ההתקשרות, אחת

  
 היו קיימי�וצר בהתא� לאישור קופת גמל שנתקבל מאג/ שוק ההו� ביטוח וחסכו� של משרד הא  .ד

  :כאשר, במסגרת הקר� אפיקי השקעה כדלקמ�
  

  .ינה מתחייבת להשקיע באפיק ספציפי אהקר�  מסלול בו – הפניקס השתלמות כללי   

  הפניקס השתלמות שקלי   

  ח "הפניקס השתלמות מט   

  הפניקס השתלמות מדדי   

 מנכסי המסלול 50%    להשקיע לפחות ב מסלול בו מתחייבת הקר�– הפניקס השתלמות מנייתי   
  .במניות
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  )המש" (כללי ( 1באור 

  
  .העמיתי� רשאי� לעבור מאפיק חסכו� אחד למשנהו בכפו/ לקביעת תקנו� הקר�

ביטוח וחסכו� במשרד האוצר נסגרו שלושת ,  בהתא� לאישור אג/ שוק ההו�2007בחודש אוגוסט 
  :  המסלולי�

  .הפניקס מסלול שקלי  .א
  .הפניקס מסלול מדדי  .ב
  .ח"הפניקס מסלול מט  .ג
  

מסלול בו מתחייבת הקופה להשקיע ,  החלה הקופה בהפעלת מסלול ללא מניות2008 אוקטובר בחודש
כמו כ� חל . ניירות ער' ופקדונות במחזור שאינו עולה על ארבע שני�, ח קונצרני"אג, ח ממשלתי"באג

  .אישור השקעה במסלול זה במניות
  
לחברת הא� הפניקס השקעות  המנהלת  הסכ� התקשרות בי� החברה נחת�2008 לינואר 1ביו�   .ה

לפיו נקבע כי החברה תקבל שירותי� תמורת תשלו� ") הפניקס השקעות: "להל�(מ "ופיננסי� בע
על פי ההסכ� לפניקס השקעות תהיה זכות בלעדית לפעול בחשבונות הבנק . חודשי של דמי ניהול

 לרבות תכנו� חלוקת נכסי� ופיזור� לסוגי השקעות תפקח ותבקר את כל מער' ההשקעות, ותנהל
התאמות ושירותי השקעות בנכסי� מכל סוג לרבות ניירות ער' , מכירה, ניהול וביצוע קניה, שוני�

.  יומיות וכ� הכנת דוחות ושערו' נכסי� בהתא� לכל די�תשואות ,חדר עורפישירותי , בלתי סחירי�
  .מ"� הפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בע ההסכ� נכלל במסגרת ההסכ� ע2007בשנת 

  

 

  עיקרי המדיניות החשבונאית ( 2באור 
  
  כללי  .א
  

ביטוח וחסכו� במשרד האוצר ובהתא� , הדוחות הכספיי� ערוכי� לפי הנחיות הממונה על שוק ההו�
  .)התקנות: להל� (1964 ד "התשכ, )כללי� לאישור ולניהול קופות גמל(לתקנות מס הכנסה 

  
  ווי מזומני�ש  .ב

  
  . יו�30 מקורית שאינה עולה על  ליתרות בחשבו� עובר ושב ולפקדונות לתקופהאלה מתייחסי�

  
  ניירות ער" סחירי�  .ג
  

  ליו� המאז�שער הבורסהמוצגי� לפי , לרבות אופציות למדד המניות ולמטבע חו1, ניירות ער' סחירי�
יתרות זכות הנובעות . )בסיס ערכי פדיו� על מוצגותהשקעות בתעודות השתתפות בקרנות נאמנות (

  .מכתיבת אופציות מוצגות בסעי/ זכאי� ויתרות זכות
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  )המש' (עיקרי המדיניות החשבונאית ( 2באור 

  
  ניירות ער" בלתי סחירי�   .ד
  

  :אגרות חוב  .1
  

מוצגות לפי שווי הוג� המחושב בהתא� למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוו� תזרימי 
  .שערי הריבית להיוו� מצוטטי� על ידי חברה שנבחרה לצור' כ' על ידי אג/ שוק ההו�. י�מזומנ

  
  :מניות וניירות ער' אחרי�  .2

  
  .הערכת מנהלי הקרנות לפי מוצגות השקעה השקעות בקרנות   .א
  
  .רס� הממונהי מוצגות לפי מודל שפ אופציות לא סחירות   .ב
  
  . של אורז המכשיר לפי ציטוט–נכסי� מובני� .         ג

  
  לאחרי�ת הלוואו  .ה
  

 לפי שווי הוג� המחושב בהתא� למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת ות מוצג הלוואות לאחרי� 
שערי הריבית להיוו� מצוטטי� על ידי חברה שנבחרה לצור' כ' על ידי אג/ שוק .  היוו� תזרימי מזומני�

  .ההו�
  

    והוצאותהכנסות  .ו
  

לפי שער " הכנסות והוצאות"ות במטבע חו1 מתורגמות לצור' הצגת� בדוח הכנסות והוצא  .1
  .החליפי� התק/ ביו� זקיפת�

  
שנה ( .דהיינו על בסיס צבירה,  ע� התהוות�"הכנסות והוצאות"והוצאות נכללות בדוח הכנסות   .2

  ).ת� בפועלקבלהחזרי דמי ניהול לעמיתי� הנכללי� ע�  למעט  קודמת 
  
   זכויות עמיתי�  .ז
  

נכללי� בחשבונות ע� גביית� או ע� תשלומ� לפי ר�  ותשלומי� והעברות מהקלקר�הפקדות והעברות 
  .בהתא� לכ' הדוחות הכספיי� אינ� כוללי� סכומי� שהצטברו וטר� נתקבלו או שולמו. העני�

  
  הוראות שיערו"  .ח
  

קנות מס הכנסה  והתחייבויותיה מוערכי� ליו� המאז� לפי כללי הערכה שנקבעו בתהקר�נכסי 
  . והוראות אג/ שוק ההו�
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  )המש'( עיקרי המדיניות החשבונאית ( 2באור 

  
  שימוש באומדני�   .ט
  

בעריכת הדוחות הכספיי� בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי� נדרשת ההנהלה להשתמש באומדני� 
הכנסות והוצאות  המשפיעי�  על הנתוני� המדווחי� של הנכסי� וההתחייבויות וכ� על נתוני ובהערכות

  . אלההתוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדני� . בתקופת הדיווח
  
  

   תשואות הקר�  ושיעורי השינוי במדד ובדולר- 3באור 
  
  :תשואות הקר�  .א

  מתייחס לחשבו� עמית ללא תנועה (שיעורי התשואה הממוצעת המדווחת בחשבונות העמיתי� 
   :היו כדלהל�) בשנת הדוח

  
מסלול   

  כללי
  *מסלול 

  שקלי
  *מסלול

  ח "מט
  *מסלול

  מדדי
  מסלול

  תומני
  מסלול

  )1( ללא מניות
   %  %  %  %  %  %  

              2008בשנת  
              התשואה הממוצעת 

  3.51   )46.57(              )27.58(  ברוטו, הנומינלית

                    התשואה הממוצעת 

  3.30   )47.27(              )28.44(  נטו, הנומינלית

                    

                    2007בשנת 

      38.16               8.83   וצעתהתשואה הממ
                    ברוטו, הנומינלית

      36.88               8.73   התשואה הממוצעת
                    נטו, הנומינלית
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  )המש"( ובדולר תשואות הקר�  ושיעורי השינוי במדד - 3באור 

 

מסלול   
  יכלל

  *מסלול 
  שקלי

  *מסלול
  ח"מט

  *מסלול
  מדדי

  מסלול
  תומני

  מסלול
  )1( ללא מניות

              2006בשנת 

              התשואה הממוצעת 
     19.91  6.17  10.64  8.82  9.14  ברוטו, הנומינלית

              התשואה הממוצעת
     17.85  4.18  8.81  6.81  7.23  נטו, הנומינלית

              
             

              2005בשנת 

              התשואה הממוצעת 
     30.67  5.21  6.97  4.06  10.33  ברוטו, הנומינלית

              התשואה הממוצעת
     29.14  3.74  5.54  2.66  8.31  נטו, הנומינלית

              

 

  . ניהול דמיהתשואות נטו מתקבלות לאחר ניכוי הוצאות

  . וחסכו�שיעורי התשואה מחושבי� בהתא� להוראות האוצר אג/ שוק ההו� ביטוח
  .2008 חודשי� בשנת 3מתייחס לתקופה של   )1( 

  .ח ומדדי"מט,  המסלולי� שקלי נסגרו2007בחודש אוגוסט   *

  

  
          :שיעורי השינוי במדד ובשער הדולר  .ב

     בדצמבר31לשנה שנסתיימה ביו�   
  8 0 0 2  7 0 0 2  6 0 0 2  5 0 0 2  
     %      %      %    
          

          במדד המחירי� ) ירידה(יה ישיעור העל
  2.69  )0.29(  2.79  4.51  )לפי מדד ידוע(לצרכ� 

          בשער ) ירידה(יה ישיעור העל
  6.85  )8.21(  )8.97(  )1.14(  ב"החליפי� של הדולר של ארה
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     לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  

  מאוחד
  ללא   

  הצמדה
 בהצמדה למדד

  המחירי� 
 בהצמדה

  למטבע חו/
  נכסי�

  ל"בחו 
  כ"סה

        לצרכ�    
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2008 בדצמבר 31
            

  43,154       898       42,256   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 :ניירות ער" סחירי�

  44,527   429       15,725   28,373   אגרות חוב ממשלתיות

  67,158   1,510   335   62,517   2,796   קונצרניותאגרות חוב 

  94,854   10,555           84,299   מניות וניירות ער' אחרי�
                 

  206,539   12,494   335   78,242   115,468   כ ניירות ער" סחירי�"סה
                 

                 :סחירי�בלתי ניירות ער" 

  21,561       277   21,284       קונצרניותאגרות חוב 

  4,063   1,549           2,514   ניירות ער' אחרי�
                 

  25,624   1,549   2,77   21,284   2,514    סחירי� בלתי כ ניירות ער""סה
                 

  2,188       1,611   577       הלוואות לאחרי�
                 

  552           552       ריבית לקבל
                 

  812               812    חברה מנהלת( חייבי�
                 

  278,869   14,043   3,121   100,655   161,050   כ נכסי�"סה

                 
  )1,146(             )1,146(  התחייבויות בגי� אופציות
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     לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  

  מאוחד
  ללא   

  הצמדה
 בהצמדה למדד

  המחירי� 
 בהצמדה

  למטבע חו/
  נכסי�

  ל" בחו
  כ"סה

        לצרכ�    
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2007 בדצמבר 31
            

  21,969       1,596       20,373   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 :ניירות ער" סחירי�

  20,377   463       2,441   17,473   אגרות חוב ממשלתיות

  138,017   5,378   1,136   126,294   5,209   קונצרניותאגרות חוב 

  59,039   7,820   101       51,118   מניות וניירות ער' אחרי�
                 

  217,433   13,661   1,237   128,735   73,800   כ ניירות ער" סחירי�"סה
                 

                 :סחירי�בלתי ניירות ער" 

  39,040       509   37,915   616   קונצרניותאגרות חוב 

  3,469   3,286           183   ניירות ער' אחרי�
                 

  42,509   3,286   509   37,915   799    סחירי� בלתי כ ניירות ער""סה
                 

  2,648       2,057   591       הלוואות לאחרי�
                 

  197           160   37    לקבלדיבידנד
                 

  955               955   מנהלת החברה ה–חייבי� 
  

               

                 
  285,711   16,947   5,399   167,401   95,964   כ נכסי�"סה

                 
  )315(      )34(      )281(  התחייבויות בגי� אופציות
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  ) המש' (  לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  

   כללימסלול 
  ללא   

  הצמדה
 בהצמדה למדד

  המחירי� 
 הצמדהב

  למטבע חו/
  נכסי�

  ל" בחו
  כ"סה

        לצרכ�    
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2008 בדצמבר 31
            

  30,002       891       29,111   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 : ניירות ער" סחירי�

  23,686   429       6,938   16,319    אגרות חוב ממשלתיות

  66,745   1,510   335   62,104   2,796    אגרות חוב קונצרניות

  84,397   10,555           73,842    מניות וניירות ער' אחרי�
                 

  174,828   12,494   335   69,042   92,957   כ ניירות ער" סחירי�" סה
                 

                 : ניירות ער" בלתי סחירי�

  21,561       277   21,284       ניות אגרות חוב קונצר

  4,063   1,549           2,514    ניירות ער' אחרי�
                 

  25,624   1,549   277   21,284   2,514   כ ניירות ער" בלתי  סחירי�" סה
                 

  2,188       1,611   577        הלוואות לאחרי�
                 

  522           522       ריבית לקבל
                 

  776               776    חברה מנהלת( חייבי�
                 
                 

  233,940   14,043   3,114  91,425   125,358   כ נכסי�" סה

                 
  )790(              )790(   התחייבויות בגי� אופציות
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  ) המש' (  לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  

   מסלול מניות
  
  ללא   

  מדההצ
בהצמדה 

  כ"סה   ו/ח למטבע
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2008 בדצמבר 31
        

  8,081   7  8,074   מזומני� ושווי מזומני�
          

          :ניירות ער" סחירי�

  10,457      10,457   מניות וניירות ער' אחרי�
          

  43     43   חברה מנהלת( חייבי�
          

  18,581   7  18,574   כ נכסי�"סה

          
  )356(     )356(  התחייבות בגי� אופציות

        
  
  

  ללא מניותמסלול 
  
  ללא   

  הצמדה
 בהצמדה למדד

  המחירי� 
  כ"סה

    לצרכ�    
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2008 בדצמבר 31
        

  5,071       5,071   מזומני� ושווי מזומני�
           

           :ניירות ער" סחירי�

  ממשלתיותאגרות חוב 
 12,054   8,787   20,841  

           
  413   413       קונצרניותאגרות חוב 

  21,254   9,200    12,054   ס" הכל ניירות ער" סחירי�
           

  30   30       ריבית לקבל
          

        
  )7(      )7(  חברה מנהלת

           
  26,348   9,230   17,118   כ נכסי�"סה

        
        
  



  מ"הפניקס גמל בע
============  

  " הפניקס השתלמות"ת קרנו
  

  2008 בדצמבר 31באורי� לדוחות הכספיי� ליו� 
 

    20

  

  ) המש' (  לפי בסיס הצמדהמאז� – 4באור 
  

   כללימסלול 
  ללא   

  הצמדה
 בהצמדה למדד

  המחירי� 
 בהצמדה

  למטבע חו/
  נכסי�

  ל" בחו
  כ"סה

        לצרכ�    
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  2007 בדצמבר 31
            

  14,856       1,596       13,260   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 :ניירות ער" סחירי� 

  20,377   463       2,441   17,473    אגרות חוב ממשלתיות

  138,017   5,378   1,136   126,294   5,209    אגרות חוב קונצרניות

  49,589   7,820           41,769    מניות וניירות ער' אחרי�
                 

  207,983   13,661   1,136   128,735   64,451   כ ניירות ער" סחירי�" סה
                 

                 : ניירות ער" בלתי סחירי�

  39,040       509   37,915   616    אגרות חוב קונצרניות

  3,469   3,286           183    ניירות ער' אחרי�
                 

  42,509   3,286   509   37,915   799   כ ניירות ער" בלתי  סחירי�" סה
                 

  2,648       2,057   591       אות לאחרי� הלוו
                 

  194               194   ריבית לקבל
                 
                 

  895               895    חברה מנהלת(חייבי� 
  

          

                 
  269,085   16,947   5,298   167,241   79,599   כ נכסי�" סה

            
  )227(             )227(   התחייבויות בגי� אופציות

            
  

  מסלול מנייתי
  2007 בדצמבר 31

  .מתייחס לנכסי� ללא הצמדה בלבד
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   אגרות חוב סחירות– 5אור ב

      ב ד צ מ ב ר3 1       
  8 0 0 2*  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
       :ההרכב  .א

      מאוחד  

      :אגרות חוב ממשלתיות סחירות

  19,914   44,098    באר1ותאגרות חוב ממשלתיות סחיר
    

  463   429   ל"אגרות חוב ממשלתיות סחירות בחו
     

  
     

  20,377   44,527   ס" הכל אגרות חוב ממשלתיות סחירות
       

       : סחירותאגרות חוב קונצרניות

       : סחירות באר1אגרות חוב קונצרניות

  127,159   64,695   בלתי ניתנות להמרה

  5,480   953   ניתנות להמרה
       

  132,639   65,648    באר1 סחירותאגרות חוב קונצרניותס' הכל 
       

  5,378   1,510   ל"אגרות חוב בלתי ניתנות להמרה סחירות בחו
       

       
  138,017   67,158   ס" הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות 

       
       

  158,394   111,685   ס" הכל אגרות חוב סחירות
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   )המש'(  אגרות חוב סחירות– 5אור ב

 

  2 0 0 8  בדצמבר  31  
  מסלול  מסלול  
  ללא מניות  כללי  
      
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      :ההרכב לפי מסלולי�

  20,841   23,257   אגרות חוב ממשלתיות סחירות באר1
       

      429   ל"אגרות חוב ממשלתיות סחירות בחו
       

       :ותאגרות חוב קונצרניות סחיר

       :אגרות חוב קונצרניות סחירות באר1
       

  413   64,282   בלתי ניתנות להמרה

      953   ניתנות להמרה
       

  413   65,235   ס' הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות באר1
       

      1,510   ל"להמרה סחירות בחואגרות חוב בלתי ניתנות 
       
       

  413  66,745   סחירותס" הכל אגרות חוב קונצרניות 
       
       

  21,254   90,431   ס" הכל אגרות חוב סחירות 

       
  

2007  
  

  :ההרכב לפי מסלולי�
  .מתייחס למסלול כללי בלבד
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  )המש'(  אגרות חוב סחירות–  5אור ב
   

   בדצמבר31    2008 בדצמבר 31  
  2 0 0 7    אגרות חוב קונצרניות  אגרות חוב  
  ס" הכל  ס" הכל  מרהלה  לא להמרה  ממשלתיות  
            
  שני�  שני�  שני�   שני�  שני�  ):מ"מח(מש" חיי� ממוצע   .ב

            
            מסלול כללי

            :אגרות חוב סחירות

  5.03   5.79       4.39   6.03   בלתי צמודות 

  5.12   4.92   1.44   4.91   5.48   צמודות למדד

  7.4   7.36   1.77   4.51   19.97   *ח"צמודות למט
                 

  5.21   5.17   1.46   4.87   6.12   מ ממוצע"מח

            
            ללא מניותמסלול 

            :אגרות חוב סחירות

     3.45        3.45  בלתי צמודות 

     3.24     2.63  3.27  צמודות למדד
            

     3.36     2.63  3.37  מ ממוצע"מח

            
            
  

  .ל"כולל נכסי� בחו  *
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  )המש'( רות חוב סחירות אג–  5באור 

 

   בדצמבר31    2008 בדצמבר 31  
  2 0 0 7    אגרות חוב קונצרניות  אגרות חוב  
  ס" הכל  ס" הכל  להמרה  לא להמרה  ממשלתיות  

            תשואה ממוצעת   
  %  %  %  %  %  :משוקללת לפדיו�  

            
            מסלול כללי  

            :אגרות חוב סחירות  

  6.29  5.56     12.35  4.40  בלתי צמודות   

  6.05  20.8  151.99  20.92  2.65  צמודות למדד  

  2.53  12.21  6.82  13.77  6.35  *ח"צמודות למט  
            

            תשואה ממוצעת  
  5.95  17.36  144.32  20.36  3.92  משוקללת לפדיו�  

            

            ללא מניותמסלול   

            :אגרות חוב סחירות  

     3.07        3.07  בלתי צמודות   

     2.50     4.91  2.38  צמודות למדד  
            תשואה ממוצעת  
     2.82     4.91  2.78  משוקללת לפדיו�  

            

            
  .ל"כולל נכסי� בחו  *
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   בלתי סחירות אגרות חוב –  6 באור
  
      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        :ההרכב  .א
        

        מאוחד

        חוב קונצרניותאגרות 
        :באר/ בלתי סחירות

  39,040   20,449     בלתי ניתנות להמרה

      1,112     ניתנות להמרה

     21,561   39,040  

  
   בדצמבר31  2008 בדצמבר 31  
  2 0 0 7  אגרות חוב קונצרניות  
  ס" הכל  ס" הכל  להמרה  לא להמרה  
      
  �שני  שני�  שני�  שני�  )מ"מח(מש" חיי� ממוצע   .ב

          
           סחירות בלתיאגרות חוב

  3.53           בלתי צמודות 
  5.41  6.16  3.02  4.22  צמודות מדד
  3.10  2.42     2.42  ח"צמודות למט

  4.20  3.02  4.13  5.34  

          
התשואה הממוצעת המשוקללת   .ג

  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  לפדיו� 
          

           סחירות בלתיאגרות חוב
  8.02           ודותבלתי צמ

  5.91  15.42  32.93  14.40  צמודות מדד
  5.26  18.66     18.66  ח"צמודות למט

  14.47  32.93  15.47  5.93  

          
  
  .ית קיימות רק במסלול הכללחוב בלתי סחירו אגרות  .ד
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  סחירות מניות – 7באור 
  
    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :בההרכ  .א

      מ א ו ח ד

      :מניות סחירות

  43,885   60,239   מניות באר1

  2,392   6,825   ל"בחומניות 
       

  46,277   67,064   ס" הכל מניות סחירות
       

  
  2 0 0 7   ב ד צ מ ב ר   31  2 0 0 8   ב ד צ מ ב ר   31  
  מסלול  

  כללי
 מסלול
  מניות

 מסלול
  כללי

 מסלול
  מניות

אלפי   ח"י שאלפ  ח"אלפי ש  
  ח"ש

  ח"אלפי ש

          :ההרכב לפי מסלולי�  .ב

          :מניות סחירות  

  8,198   35,687   10,018   50,221   מניות באר1  
      2,392       6,825   ל"מניות בחו  

              
  8,198   38,079   10,018   57,046   ס" הכל מניות סחירות  
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  ניירות ער" אחרי� סחירי� – 8באור 
  
    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

      
       :ניירות ער" אחרי� סחירי� באר/

  410   57   כתבי אופציה

  1,128   965   אופציות

  5,118   23,038   תעודות סל

  678       קרנות להשקעות משותפות בנאמנות
        
   24,060   7,334  
        

        :ל" אחרי� סחירי� בחוניירות ער"

  27       כתבי אופציה
  3,559       קרנות להשקעות משותפות בנאמנות

  1,842   3,730   תעודות סל
   3,730   5,428  
        

        
  12,762   27,790   אחרי� סחירי�ס" הכל ניירות ער" 
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  )המש' (ניירות ער" אחרי� סחירי� – 8באור 
  

  2 0 0 7   ב ד צ מ ב ר   31  2 0 0 8    ב ד צ מ ב ר  31  
  מסלול  

  כללי
 מסלול
  מניות

 מסלול
  כללי

 מסלול
  מניות

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
          
          :ההרכב לפי מסלולי�  .ב

          
            :ניירות ער" אחרי� סחירי� באר/  

      410       57   כתבי אופציה  
  815   313   311   654   אופציות  
  437   4,681   128   22,910   תעודות סל  
      678           קרנות להשקעות משותפות בנאמנות  

              

  1,252   6,082   439   23,621   ס" הכל ניירות ער"  אחרי� סחירי� באר/  
              

              :ל"ניירות ער" אחרי� סחירי� בחו  

      27           כתבי אופציה  
      1,842           שותפות בנאמנות קרנות להשקעות מ  
      3,559       3,730   תעודות סל 

  
            

      5,428       3,730   ל" בחוס" הכל ניירות ער" אחרי� סחירי�  
  

            

  1,252   11,510   439   27,351    ס" הכל ניירות ער" אחרי� סחירי�  

            
  

  0082   ב ד צ מ ב ר 31  2008   ב ד צ מ ב ר 31  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
          :פרטי� לגבי ההשקעה בנכסי� נגזרי�  .ג

          ח באמצעות אופציות "חשיפה למט  
      )3,022(      )1,583(  ח במונחי דלתא"מט / שקל

          
          חשיפה באמצעות אופציות

  5,964   12,171   7,007   )14,341(  שאינ� מטבע במונחי דלתא, בישראל
          

  187   1,462   904   1,859   ס' הביטחונות שניתנו בשל אופציות
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  בלתי סחירי� ניירות ער" אחרי�– 9באור 
  

    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
       :ההרכב    .א
        

  183   43   כתבי אופציה
     2,471   קרנות השקעה באר1

   2,514   183  
      

  3,286  1,549   ל "השקעה בחונות קר
      

       ס" הכל ניירות ער" 
  3,469  4,063   אחרי� בלתי סחירי�

      
  .מסלול הכללי בלבדמתייחסי� למניות וניירות ער' אחרי� בלתי סחירי�   .ב
  

  הלוואות– 10באור 
    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  

  ח"אלפי ש
  

7 0 0 2  
   ח"אלפי ש

  
      :ההרכב  .א

  2,648  2,188   ת לאחרי� הלוואו

  
  .מסלול הכללי בלבדמתייחסי� להלוואות לאחרי� 

    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
      
  שני�   שני�  :)מ"מח(מש" חיי� ממוצע   .ב

      :הלוואות
  1.92  1.03   למדדותצמוד

  1.78  1.1  ח"צמודות למט
  1.81  1.08  מ ממוצע"מח

      
      תשואה ממוצעת  .ג

  %  %  :ת לפדיו�משוקלל
      מאוחד

      :הלוואות

  3.35  7.55   למדדותצמוד
  3.17  4.47  ח"צמודות למט

      תשואה ממוצעת
  3.21  5.28  משוקללת לפדיו�
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  )מאוחד(ריבית ודיבידנד לקבל  ( 11אור ב

  

        ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח  "אלפי ש  ח  "אלפי ש  
  :ההרכב  .א
  

    

  37     דיבידנד לקבל

  160  552  לקבלEXריבית 

      
  197  552  ריבית וסכומי� לקבל בגי� השקעותכ "סה

      
  
  

  )מאוחד ( זכאי� ויתרות זכות– 12באור 

  

        ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2*   
  ח  "אלפי ש  ח  "אלפי ש  

  :ההרכב
  

    

  12   20   מס הכנסה
  315   1,146   התחייבויות בגי� אופציות

        
  327   1,166  כ זכאי� ויתרות זכות"סה
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  )מאוחד ( ניהולדמי ( 13באור 
  
  :ההרכב  .א
    לשנה שנסתיימה ביו�   
        ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח  "אלפי ש  ח  "אלפי ש  
      

  3,863   5,124   דמי ניהול  
       

  )1,367(  )1,374(  בניכוי החזר דמי ניהול
       
   3,750   2,496  
       

       בגי�דמי ניהול   מתו' זה 
  74        חו1 �קרהשקעה ביחידות קר� וב

  
   

       
   3,750   2,496  

      
  
דמי הניהול משולמי� .  לשנה בהתא� לתקנונה2%הקר� רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מקסימלי של   .ב

  .לחברה המנהלת
  
 של הוצאות הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של השיעור השנתי האפקטיבי מסלול כללי  .ג

  שנה קודמת (. דמי ניהול ילאחר החזר 1.20% לפני החזרי דמי ניהול ובשיעור של 1.80%הנכסי� היה 
  ). החזר דמי ניהול לאחר1.10% לפני החזר דמי ניהול ושיעור של 1.75%בשיעור 

 של הוצאות הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של השיעור השנתי האפקטיבי  מסלול מנייתי            
  שנה קודמת . ( לאחר החזרי דמי ניהול1.33%לפני החזרי דמי ניהול ובשיעור של  1.80% הנכסי� היה 

  ). לאחר החזר דמי ניהול0.93% לפני החזר דמי ניהול ובשיעור של 1.72%שיעור של 
 ליתרה החודשית הממוצעת של הניהול ביחס  של הוצאותיהאפקטיב השיעור –מסלול ללא מניות 

  . לאחר החזרי דמי ניהול0.20% לפני החזרי דמי ניהול ובשיעור של 0.45%הנכסי� היה 
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  )מאוחד ( עמלות- 14באור 
  
    לשנה שנסתיימה ביו�     
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח  "אלפי ש  ח  "אלפי ש    

        :ההרכב

  119   178       של ניירות ער'ה ומכירהעמלות קני
      111     עמלות ניהול חיצוני

     289   119  

        
  

   בדצמבר31   בדצמבר31    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"ש/אחוזי�  ח"ש/אחוזי�    

          :הקר�י "פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע

  0.1%  0.1% 0.05%    עמלה בגי� קנייה ומכירה של מניות באר1

  0.035%  0.04% 0.015%    ח באר1"גי� קנייה ומכירה של אגעמלה ב

  0.015%  0.025% 0.015%    מ"עמלה בגי� קנייה ומכירה של מק

  ח" ש2.50  ח" ש2.50 ח "ש 1.5    /"עמלה בגי� קנייה ומכירה של אופציות מעו

  ל "עמלה בגי� קנייה ומכירה של מניות בחו
  )ל"בתוספת תשלו� לברוקר בחו(

    
0.12% 0.20%  

  
0.1%  

  0.1%  0.1%    ל"ח בחו"עמלה בגי� קנייה ומכירה של אג

  
  

  מיסי�   51באור 
  

) 2 (9הקר� אושרה כקופת גמל לצרכי מס הכנסה  ולפיכ' עיקר הכנסותיה פטורות ממס בהתא� לסעי/   .א
  . לפקודת מס הכנסה 

  
  

  :הרכב הוצאות המיסי�  .ב

    לשנה שנסתיימה ביו�    
        ב ד צ מ ב ר3 1    
    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        

  11  10    )1( מיסי� בגי� ניירות ער' זרי�

        
  
  .ל"מס שנוכה במקור בחו  )1(
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  וצדדי� קשורי�בעלי עניי�  – 61 באור

  
 באמצעות י� ביצוע ובקרה מבוצע. החברה המנהלת–מ " בעהפניקס גמל י "השקעות הקר� מנוהלות ע  .א

  .מ"פיננסי� בע חברת הא� הפניקס מחלקת השקעות של
  
 ).ח" אלפי ש2,496שנה קודמת (ח "אלפי ש 3,750דמי ניהול ששולמו לחברה המנהלת הסתכמו לס'   .ב
  
יתרה זו הינה מורכבת מהחזר דמי . ח"אלפי ש 812לתארי' המאז� החברה המנהלת ביתרת חובה בס'   .ג

סכומי� אלו . ח" אלפי ש562לשל� בס' של ח ובניכוי דמי ניהול " אלפי ש1,374ניהול לקבל בס' 
  .הועברו ושולמו לאחר תארי' המאז�

  
  השקעה בצדדי� קשורי�  .ד
  

   בדצמבר31  יתרה גבוהה  
  2 0 0 7  2 0 0 8  במהל" השנה  

        מסלול כללי
  5,524  1,295  7,376  אגרות חוב

     1,018  2,068  ע אחרי�"מניות וני

    2,313  5,524  

        
        מסלול מניות

     102  229  ע אחרי�"מניות וני
  
  

  התחייבויות תלויות והתקשרויות – 71באור 
  
מטילי� התחייבות על הקר� בנסיבות ,  ותקנות שהותקנו על פיו1958 –ח "חוק הגנת השכר התשי  .א

  . שפורטו בחוק בגי� חובות של מעבידי� לעובדיה� אשר לא סולקו במועד� על ידי העברת כספי� לקר�
  

גורי� בהעברת תשלומי� כאמור לעיל וככל שישנ�  לא ידוע להנהלת הקר� על פי  המאז� לתארי'
  .פיגורי� ה� מטופלי� על פי המתחייב על פי החוק

  
  .12התחייבויות בגי� אופציות ראה באור   .ב
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  השקעות מהותיות  – 17באור 

  
  

  :לתארי' המאז� 5%להל� השקעות מהותיות במנפיק מעל 
  

  מבר בדצ31ליו�   
  8 0 0 2  

  י�אחוז  ח"אלפי ש  מסלול  מנפיק
        

  5.94%  13,801  כללי  פועלי� 

  6.32%  14,697  כללי  תאלי

  5.13%  932  מניות  פועלי�

        מניות  לאומי
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