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 קרן פנסיה ותיקה -מ "ותגמולים בעדוח סקירה של רואה החשבון המבקר לעמיתים של עמית קופה לפנסיה 
 
 

 מבוא
 

הכולל את המאזן , (קרן הפנסיה -להלן )קרן פנסיה ותיקה  -מ "סקרנו את המידע הכספי המצורף של עמית קופה לפנסיה ותגמולים בע
ושלושה  שישהלתקופות של ואת הדוחות התמציתיים על הכנסות והוצאות והתנועה בקרן הפנסיה  0303 ,ביוני 03התמציתי ליום 

בהתאם  אלהת ביניים והדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופ. באותו תאריך חודשים שהסתיימו
בהתאם להוראות הממונה על שוק , "דיווח כספי לתקופות ביניים"של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות  04לתקן חשבונאות 

ובהתאם למתכונת הדיווח שנקבעה בחוזרי , צר לגבי קרנות פנסיה ותיקות להן לא מונה מנהל מיוחדביטוח וחסכון במשרד האו, ההון
 .בהתבסס על סקירתנו אלהת ביניים ולתקופאחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי . 0303-0-0 -ו 0337-0-7 ,0336-0-0פנסיה 

 
 

 היקף הסקירה
 

סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי " -שכת רואי חשבון בישראל של ל 0ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים , סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". רואה החשבון המבקר של הישות

מצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת סקירה הינה מצו. ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, הכספיים והחשבונאיים
הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים 

 .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך. שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
 
 

 מסקנה
 

, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנלא , בהתבסס על סקירתנו
ביטוח וחסכון , בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון, של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות 04בהתאם לתקן חשבונאות 

 ,0336-0-0אם למתכונת הדיווח שנקבעה בחוזרי פנסיה ובהת, במשרד האוצר לגבי קרנות פנסיה ותיקות להן לא מונה מנהל מיוחד
 .0303-0-0 -ו 0337-0-7

 
לדוחות הכספיים בדבר התאמה בדרך של הצגה  'ב0אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בבאור , ל"מבלי לסייג את דוח סקירתנו הנ

על  באותו תאריך ושלושה חודשים שהסתיימו שישהלתקופות של ו 0339 ביוני 03יום של הדוחות הכספיים ל( Restatement)מחדש 
, מנת לשקף בהם למפרע את השפעת תיקון השינוי בהצגתן של אגרות חוב מסוג ערד מבסיס העלות המתואמת לבסיס השווי ההוגן

 .כפי שנקבע בתקנות מס הכנסה
 
 
 
 
 

 קוסט פורר גבאי את קסירר  ,אביב-תל
 רואי חשבון  0303, באוגוסט 00
   

 
 
 



 ותיקהקרן פנסיה  -מ "עמית קופה לפנסיה ותגמולים בע

 0 

 מאזנים
 

 ליום   
 בדצמבר 00 ביוני 03ליום  
 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

    נכסים שוטפים

 46,400 60,765 00,463 מזומנים ושווי מזומנים
 877 756 504 חייבים ויתרות חובה
 5,839 6,098 8,983 סיוע ממשלתי ישיר

 00,974 69,809 50,037 

    השקעות

 046,505 *(049,607 040,604 ניירות ערך שאינם סחירים
 037,630 004,590 069,400 ניירות ערך סחירים
 9,040 6,347 05,895 פקדונות והלוואות

 707,900 593,076 660,067 

 706,074 663,395 753,896 סך הכל נכסים

    שוטפותהתחייבויות 

 6,360 4,933 0,535 זכאים ויתרות זכות

    התחייבויות פנסיוניות

    :התחייבויות צבורות

 55,743 53,075 60,063 לפנסיונרים

 478,700 **( 457,500 485,077 למבוטחים פעילים
 054,088 **( 000,940 069,960 למבוטחים לא פעילים

 688,653 600,650 708,099 סך התחייבויות צבורות

    :זכויות שייצברו בעתיד

 473,838 400,795 560,709 התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד
    :בניכוי

 (006,044) (007,006) (008,504) ערך נוכחי של דמי גמולים הצפויים להתקבל בקרן בעתיד

 שהקרן" ערד"מסוג ח מיועדות "ערך נוכחי של הסבסוד באמצעות אג
 (06,089) (*(6,303) (03,864) צפויה לרכוש לאחר תאריך המאזן 

 030,050 078,469 008,075 

 הפרש בין החישוב האקטוארי לבין החישוב החשבונאי בהתאמת
 (07,950) (09,606) (06,430) לאומדן השווי ההוגן" ערד"ו" מירון"ח מיועדת מסוג "שערוך אג 

    :ישירסיוע ממשלתי 

 ערך נוכחי של הכנסות עתידיות הצפויות מתשלומי הסיוע הממשלתי
 (036,755) (080,073) (006,066) הישיר לקרן 

 08,395 47,970 (08,590) אקטוארי( גירעון)עודף 

 703,000 655,095 749,090 סך כל התחייבויות פנסיוניות

 706,074 663,395 753,896 סך כל ההתחייבויות
 

 .'ב0ראה באור , הוצג מחדש *(
 מחדש סווג **(

 .הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים
 

 0303, באוגוסט 00      

 תאריך אישור הדוחות הכספיים  יעקב צור   אבי אקהאוס  אור-רונית בר
   ר מועצת עמית"יו  ל"מנכ  כספיםהמנהלת 
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 דוחות הכנסות והוצאות
 
 
 לשנה     
 שהסתיימה     
 ביום חודשים שהסתיימו 0-ל חודשים שהסתיימו 6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  ביוני 03ביום  
 0303 0339 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

      הכנסות

 097 48 83 037 030 ממזומנים ושווי מזומנים

      :מהשקעות
 50,373 *(00,777 9,034 *(07,670 06,633 בניירות ערך שאינם סחירים

 53,003 06,907 0,008 00,705 00,509 בניירות ערך סחירים
 0,530 085 0,650 455 0,839 בפקדונות והלוואות

 09,948 60,850 00,385 09,399 030,780 

 030 43 (589) 93 (550) אחרות( הוצאות)הכנסות 

 5,774 0,043 0,607 0,400 0,073 ממשלתי ישירסיוע 

 003,050 03,507 00,090 64,570 00,768 סך כל ההכנסות

      הוצאות

 0,490 094 405 796 844 דמי ניהול לחברה המנהלת

 034 - - - - הוצאות מסים

 0,597 094 405 796 844 סך כל ההוצאות

נטו מועבר לדוח התנועה בקרן , עודף הכנסות
 038,556 03,000 00,768 60,775 00,904 הפנסיה

 
 

 .'ב0ראה באור , הוצג מחדש *(
 
 
 

 .ביניים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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 דוחות התנועה בקרן הפנסיה
 
 
 לשנה     
 שהסתיימה     
 ביום חודשים שהסתיימו 0-ל חודשים שהסתיימו 6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  ביוני 03ביום  
 0303 0339 0303 0339 0339 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
 ח"אלפי ש 

 580,908 603,044 704,006 580,908 703,000 יתרת הקרן לתחילת התקופה

      תוספות לקרן
      

 06,036 6,070 6,540 00,540 00,975 עובדים ומעצמאיים, דמי גמולים ממעסיקים
 038,556 *(03,000 00,768 *(60,775 00,904 עודף הכנסות נטו מועבר מדוח הכנסות והוצאות

 004,860 06,034 09,003 76,008 44,899 סך הכל תוספות לקרן

      תשלומים והעברות
 0,706 983 0,304 0,850 0,306 תשלומי פנסיית זקנה

 4,760 070 0,300 0,003 0,794 פדיונות

 8,488 0,050 4,355 5,360 5,803 תשלומים והעברותסך הכל 

 703,000 655,095 749,090 655,095 749,090 יתרת הקרן לסוף התקופה
 
 
 

 .'ב0ראה באור , הוצג מחדש *(
 
 
 
 

 .ביניים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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 כללי- : 0אור ב
 

ושלושה חודשים  שישהלתקופות של ו 0303, ביוני 03 דוחות כספיים אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליום
יש לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים (. דוחות כספיים ביניים -להלן )באותו תאריך  שהסתיימו

ולשנה שהסתיימה באותו תאריך ולבאורים אשר נלוו  0339, בדצמבר 00השנתיים של הקרן הפנסיה ליום 
 (.הדוחות הכספיים השנתיים -להלן )אליהם 

 
 

 עיקרי המדיניות החשבונאית- : 0באור 
 
 כונת העריכה של הדוחות הכספיים ביניים מת .א 
 
של המוסד הישראלי לתקינה  04הדוחות הכספיים ביניים ערוכים בהתאם לתקן חשבונאות  

ביטוח וחסכון , בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון, "דיווח כספי לתקופות ביניים"בחשבונאות 
מיוחד ובהתאם למתכונת הדיווח במשרד האוצר לגבי קרנות פנסיה ותיקות להן לא מונה מנהל 

 .0303-0-0 -ו 0337-0-7 ,0336-0-0שנקבעה בחוזרי פנסיה 
 
עיקרי המדיניות החשבונאית ושיטות החישוב אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים ביניים עקביים  

 . לאלה אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים
 

 (Restatement)הצגה מחדש  . ב
 

על מנת לשקף , 0339, ביוני 03קרן הפנסיה תיאמה בדרך של הצגה מחדש את דוחותיה הכספיים ליום 
בהם למפרע את השפעת השינוי בהצגתן של אגרות חוב מסוג ערד מבסיס העלות המתואמת לבסיס 

 .כפי שנקבע בתקנות מס הכנסה, השווי ההוגן
 

 :להלן השפעת התיקון על הסעיפים הרלוונטיים
 

   
 כפי שהוצג  

 בעבר
 

 השינוי
לאחר כמוצג  

 השינוי
 ח"אלפי ש  
       

       (בלתי מבוקר) 3903, ביוני 03ליום 
 049,607  0,479  047,058  ניירות ערך שאינם סחירים

       
ח מיועדות "ערך נוכחי של הסבסוד באמצעות אג

שהקרן צפויה לרכוש לאחר מועד " ערד"מסוג 
 המאזן

  
 
(8,489) 

  
 

0,479 

 

(6,303) 

       
בלתי ) 3903, ביוני 03ביום  וחודשים שהסתיימ 6-ל

 (מבוקר
     

 
 07,670  505  07,048  ניירות ערך שאינם סחיריםבהכנסות מהשקעות 

       
 60,775  505  60,053  עודף הכנסות

       
 580,908  0,954  580,984  יתרת הקרן לתחילת התקופה

       
בלתי ) 3903, ביוני 03ביום  וחודשים שהסתיימ 0-ל

 (מבוקר
     

 
 00,777  00  00,756  ניירות ערך שאינם סחיריםבהכנסות מהשקעות 

       
 03,000  00  03,000  עודף הכנסות

       
 603,044  0,458  607,786  יתרת הקרן לתחילת התקופה

 
 .האקטוארי( הגירעון)השפעה על סכום העודף לשינוי האמור לא הייתה 
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 ב"פרטים על שיעורי השינוי שחלו במדד המחירים לצרכן ובשער החליפין של הדולר של ארה- : 0באור 
 

 שער החליפין מדד המחירים לצרכן 
 של הדולר מדד ידוע מדד בגין 

 % % % 

    :לשישה חודשים שהסתיימו ביום
 0.65 3.08 3.67 0303, ביוני 03
 0.38 0.05 0.04 0339, ביוני 03

    :לשלושה חודשים שהסתיימו ביום
 4.06 0.04 0.50 0303, ביוני 03
 (6.40) 0.89 0.07 0339, ביוני 03

 (3.73) 0.93 0.80 0339, בדצמבר 00לשנה שהסתיימה ביום 
 
 

 פנסיוניותת יוהתחייבו -: 4באור 
 
החישוב . מר ישעיהו אורזיצר, ידי האקטואר הראשי של הקרן-חישוב ההתחייבויות הפנסיוניות נערך על 

 .0339, בדצמבר 00בוצע באופן עקבי לחישוב ליום 
  
 .נתוני ההתחייבויות הפנסיוניות תואמים את החישוב האקטוארי 
 
 
  קבוצות עמיתיםלפי  תוהתחייבויונכסים   - :5אור ב
 

 לפי קבוצות עמיתיםנכסים  . א
 

 0303, ביוני 03ליום  

 
עמיתי 
  עמיתים תקופת

 סך הכל ותיקים הביניים 

 בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 00,463 00,000 0,047 מזומנים ושווי מזומנים
 504 504 - חייבים ויתרות חובה
 8,983 8,983 - סיוע ממשלתי ישיר

 040,604 000,857 09,757 ניירות ערך שאינם סחירים
 069,400 003,498 08,905 ניירות ערך סחירים
 05,895 05,895 - פקדונות והלוואות

 753,896 693,977 59,909 סך הכל נכסים

 0,535 0,535 - התחייבויות אחרות

 59,909 689,470 749,090 
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 (המשך) קבוצות עמיתיםלפי  תוהתחייבויונכסים   - :5אור ב
 

 (המשך) קבוצות עמיתיםנכסים לפי  . א
 

 0339, ביוני 03ליום  

 
עמיתי 
  עמיתים תקופת

 סך הכל ותיקים הביניים 

 בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 60,765 60,083 085 מזומנים ושווי מזומנים
 756 478 078 חייבים ויתרות חובה
 6,098 6,300 067 סיוע ממשלתי ישיר

 *(049,607 003,676 *(08,960 ניירות ערך שאינם סחירים
 004,590 030,349 00,540 ניירות ערך סחירים
 6,347 6,347 - פקדונות והלוואות

 663,395 636,660 50,404 סך הכל נכסים

 4,933 4,933 - התחייבויות אחרות

 50,404 630,760 655,095 
 .'ב0ראה ביאור , הוצג מחדש*( 

 
 
 0339, בדצמבר 00ליום  

 
עמיתי 
  עמיתים תקופת

 סך הכל ותיקים הביניים 

 מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 46,400 44,050 0,373 מזומנים ושווי מזומנים
 877 640 006 חייבים ויתרות חובה
 5,839 5,630 037 סיוע ממשלתי ישיר

 046,505 007,086 09,009 ניירות ערך שאינם סחירים
 037,630 070,045 04,456 ניירות ערך סחירים
 9,040 9,040 - פקדונות והלוואות

 706,074 663,366 56,038 סך הכל נכסים

 6,360 6,308 04 התחייבויות אחרות

 56,084 654,308 703,000 
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 (המשך) קבוצות עמיתיםלפי  תוהתחייבויונכסים   - :5אור ב
 
 התחייבויות לפי קבוצות עמיתים .ב 

 

 0303, ביוני 03ליום  

 
עמיתי 
  עמיתים תקופת

 סך הכל ותיקים הביניים 

 בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 0,535 0,535 - התחייבויות שוטפות

    התחייבויות פנסיוניות
    :זכויות שנצברו

 60,063 59,430 0,858 לפנסיונרים
 485,077 407,406 47,740 למבוטחים פעילים

 069,960 063,700 9,009 למבוטחים לא פעילים

 63,808 657,560 708,099 

    :זכויות שייצברו בעתיד

 התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל
 560,709 504,377 07,660 בקרן בעתיד ובגין הוצאות ניהול 

    :בניכוי

 התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל
 (008,504) (003,433) (08,004) בקרן בעתיד 

 ח מיועדות"באמצעות אגערך נוכחי של הסבסוד 
 שהקרן צפויה לרכוש לאחר" ערד"מסוג  
 (03,864) (07,407) (0,407) תאריך המאזן 

 (0,899) 036,053 030,050 

 הפרש בין החישוב האקטוארי לבין החישוב
 ח מיועדת"החשבונאי בהתאמת שערוך אג 
 (06,430) (04,577) (0,804) לאומדן השווי ההוגן" ערד"ו" מירון"מסוג  

    :סיוע ממשלתי ישיר

 ערך נוכחי של הכנסות עתידיות הצפויות מתשלומי
 (006,066) (003,074) (6,090) הסיוע הממשלתי הישיר לקרן 

    
 (08,590) (08,470) 9,880 אקטוארי( גרעון)עודף 

 58,834 693,587 749,093 

    

 753,895 690,390 58,834 סך כל ההתחייבויות

 - (0,005) 0,005 (חוסר)עודף 
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 (המשך) קבוצות עמיתיםלפי  תוהתחייבויונכסים   - :5אור ב
 
 (המשך) התחייבויות לפי קבוצות עמיתים .ב 

 

 0339, ביוני 03ליום  

 
עמיתי 
  עמיתים תקופת

 סך הכל ותיקים הביניים 

 בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 4,933 4,933 - התחייבויות שוטפות

    התחייבויות פנסיוניות
    :התחייבויות שנצברו

 53,075 46,604 0,540 לפנסיונרים
 **( 457,500 408,480 09,353 למבוטחים פעילים

 **( 000,940 004,749 9,094 למבוטחים לא פעילים

 50,785 579,866 600,650 

    :זכויות שייצברו בעתיד

 להתקבל התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים
 400,795 095,978 05,807 בקרן בעתיד ובגין הוצאות ניהול 

    :בניכוי

 התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל
 (007,006) (038,060) (09,354) בקרן בעתיד 

 ח מיועדות"ערך נוכחי של הסבסוד באמצעות אג
 שהקרן צפויה לרכוש לאחר" ערד"מסוג  
 (*(6,303) (6,848) *(808 תאריך המאזן 

 (0,099) 083,868 078,469 

 הפרש בין החישוב האקטוארי לבין החישוב
 ח מיועדת"החשבונאי בהתאמת שערוך אג 
 (09,606) (06,653) (0,975) לאומדן השווי ההוגן" ערד"ו" מירון"מסוג  

    :סיוע ממשלתי ישיר

 ערך נוכחי של הכנסות עתידיות הצפויות מתשלומי
 (080,073) (077,803) (5,440) הממשלתי הישיר לקרן הסיוע 

 47,970 05,538 00,460 עודף אקטוארי

 655,095 630,760 50,400 סך הכל התחייבויות פנסיוניות

    

 663,395 636,660 50,400 סך הכל התחייבויות

    

 
 .'ב0ראה באור , הוצג מחדש *(   

 סווג מחדש **( 
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 (המשך) קבוצות עמיתיםלפי  תוהתחייבויונכסים   - :5אור ב
 
 (המשך) התחייבויות לפי קבוצות עמיתים .ב 

 

 0339, בדצמבר 00ליום  

 
עמיתי 
  עמיתים תקופת

 סך הכל ותיקים הביניים 

 מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 6,360 6,308 04 התחייבויות שוטפות

    התחייבויות פנסיוניות
    :זכויות שנצברו

 55,743 50,357 0,680 לפנסיונרים
 478,700 405,477 40,045 למבוטחים פעילים

 054,088 045,877 8,000 למבוטחים לא פעילים

 55,009 600,400 688,653 

    :זכויות שייצברו בעתיד

 התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל
 473,838 446,307 04,780 בקרן בעתיד ובגין הוצאות ניהול 

    :בניכוי

 התחייבויות בגין דמי גמולים הצפויים להתקבל
 (006,044) (039,590) (06,750) בקרן בעתיד

 ח מיועדות"ערך נוכחי של הסבסוד באמצעות אג
 שהקרן צפויה לרכוש לאחר" ערד"מסוג  
 (06,089) (00,736) (0,480) תאריך המאזן 

 (4,450) 000,708 008,075 

 האקטוארי לבין החישובהפרש בין החישוב 
 ח מיועדת"החשבונאי בהתאמת שערוך אג 
 (07,950) (07,000) (703) לאומדן השווי ההוגן" ערד"ו" מירון"מסוג  

    :סיוע ממשלתי ישיר

 ערך נוכחי של הכנסות עתידיות הצפויות מתשלומי
 (036,755) (030,330) (5,750) הסיוע הממשלתי הישיר לקרן 

    
 08,395 06,005 00,983 אקטואריעודף 

 56,084 654,308 703,000 

 706,074 663,366 56,038 סך הכל התחייבויות
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 התחייבויות פנסיוניות  - :6אור ב
 

 :אקטוארי (גרעון) להלן התנועה בעודף .א
 

 לשנה     
 שהסתיימה     
 ביום חודשים שהסתיימו 0-ל חודשים שהסתיימו 6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  ביוני 03ביום  
 0303 0339 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 עודף אקטוארי לתחילת
 6,060 06,088 4,678 6,060 08,395 התקופה 

 השפעת השינויים שחלו
 בהנחות ששימשו לחישוב 
 ההתחייבויות לתאריך 
 המאזן לעומת ההנחות 
 אשתקד ששימשו לחישוב 
 (07,033) 08,933 (06,853) 00,933 (69,853) (להלן 0ראה ) 

 נטו, השפעות שוטפות
 09,000 (7,007) (6,403) 07,938 00,060 (להלן 0ראה ) 

אקטוארי לסוף ( גירעון)עודף 
 08,395 47,970 (08,590) 47,970 (08,590) תקופה

 
לתאריך המאזן פירוט השינויים שחלו בהנחות ששימשו לחישוב ההתחייבויות הפנסיוניות  .0

 :תקופה קודמתלעומת ההנחות ששימשו לחישוב 
 

 לשנה     
 שהסתיימה     
 ביום חודשים שהסתיימו 0-ל חודשים שהסתיימו 6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  ביוני 03ביום  
 0303 0339 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 (0,333) 08,933 (06,853) 00,933 (69,853) שינוי בשיעור הריבית

 שינוי בתקנון
 (06,033) - - - - ובהסכמים 

 (69,853) 00,933 (06,853) 08,933 (07,033) 
 
 :פירוט השפעות שוטפות . 0

 

 לשנה     
 שהסתיימה     
 ביום חודשים שהסתיימו 0-ל שהסתיימוחודשים  6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  ביוני 03ביום  
 0303 0339 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

 תשואה בפועל גבוהה
 07,533 03,007 (03,336) 06,007 8,833 מהתשואה החזויה 

 0,600 (07,444) 0,586 (8,009) 4,060 אחרות

 סך הכל השפעות
 09,000 (7,007) (6,403) 07,938 00,060 שוטפות 
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 לחברה מנהלתדמי ניהול   - :7באור 
 

 :להלן הרכב דמי הניהול .א
 

 לשנה     
 שהסתיימה     
 ביום חודשים שהסתיימו 0-ל חודשים שהסתיימו 6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  ביוני 03ביום  
 0303 0339 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

 ח"אלפי ש 

      

 0,005 038 007 607 648 דמי ניהול מדמי גמולים

 033 53 54 98 037 דמי ניהול מפנסיות

 008 74 83 048 063 דמי ניהול מנכסים

 (043) (08) (06) (77) (70) החזרי דמי ניהול

 844 796 405 094 0,490 
 

 :שיעורי דמי הניהול .ב
 

 לשנה     
 שהסתיימה     
 ביום חודשים שהסתיימו 0-ל חודשים שהסתיימו 6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  ביוני 03ביום  
 0303 0339 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

 % 

      

 שיעור דמי הניהול שרשאית
 החברה המנהלת לגבות 
 מסך דמי הגמולים על פי 
 5.33 5.33 5.33 5.33 5.33 :הדיןהוראות  

 שיעור דמי ניהול הממוצע
 שגבתה החברה המנהלת 
 0.70 4.08 4.45 4.08 4.45 :בפועל מסך דמי הגמולים 
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 תשואת הקרן  - :8אור ב
 

 לשנה   
 שהסתיימה   
 ביום חודשים שהסתיימו 6-ל 
 בדצמבר 00 ביוני 03ביום  
 0303 0339 0339 

 מבוקר בלתי מבוקר 

 % 

 08.07 8.50 4.03 ברוטו, נומינלית
 04.30 9.67 0.73 ברוטו, ריאלית
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