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   רואי החשבו� המבקרי� לבעלי המניות של דוח

  

  
  מ "פה לפנסיה ותגמולי�  בעקו" עמית"

  
   פיצויי� ותגמולי� קופת

  
  

  
  
  

 � ו2008 בדצמבר 31לימי� , )  הקופה�להל
 ( פיצויי� ותגמולי� קופת את המאזני� המצורפי� של עמית ביקרנו
 דוחות הכנסות והוצאות והדוחות על השינויי� בזכויות העמיתי� לכל אחת מהשני� שהסתיימו ואת 2007

אחריותנו היא לחוות . דוחות כספיי� אלה הינ� באחריות הדירקטוריו
 וההנהלה של הקופה. באות� תאריכי�
  .דעה על דוחות כספיי� אלה בהתבסס על ביקורתנו

  
דר) פעולתו (לרבות תקני� שנקבעו בתקנות רואי חשבו
 ,  את ביקורתנו בהתא� לתקני ביקורת מקובלי�ערכנו


י תקני� אלה נדרש מאיתנו לתכנ
 את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג על פ. 1973 �ג "התשל, )של רואה חשבו
  .מידה סבירה של ביטחו
 שאי
 בדוחות הכספיי� הצגה מוטעית מהותית

ביקורת כוללת ג� .   של ראיות התומכות בסכומי� ובמידע שבדוחות הכספיי�מדגמית כוללת בדיקה ביקורת
 שנעשו על ידי הדירקטוריו
 וההנהלה של שמעותיי� המבחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני�

אנו סבורי� שביקורתנו מספקת בסיס נאות . הקופה וכ
 הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי� בכללותה
  .לחוות דעתנו

  
בהתא� לכללי חשבונאות המקובלי� לגבי קופות גמל ולהנחיות , ל משקפי� באופ
 נאות"הדוחות הנ, לדעתנו


אג+ שוק ההו ,
 2008 בדצמבר 31 לימי� קופה את מצבה הכספי של ה, מכל הבחינות המהותיות, ביטוח וחסכו
  באות� תאריכי�שהסתיימה  לשנה ולתקופה  ואת תוצאות פעולותיה והשינויי� בזכויות העמיתי� 2007 � ו

 
כללי� (סה בהתא� לתקנות מס הכנ, ביטוח וחסכו
 במשרד האוצר ,בהתא� להוראות הממונה על שוק ההו
ובהתא� למתכונת הדיווח שנקבעה בחוזר גמל ) התקנות �להל
 ( 1964� ד"התשכ) לאישור ולניהול קופות גמל 

2005�2�21.   
  

 לגבי אי  הודאות הקיימת לגבי 16 רבביאו לסייג את חוות דעתנו הננו להפנות את תשומת הלב לאמור מבלי
  .חובות המעבידי� 

  
  

  

  'צבי ורדי ושות            
         
    רואי חשבו

  ___________: תארי)
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   א ז נ י �מ

 
  

    

  בדצמבר31 ליו�  

  2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי באור 

     השקעות
     ושווי מזומני�מזומני�
  226   618    בבנקמזומני�

  1,494   6,833    קצרי מועדקדונותיפ

   7,451   1,720  

     ער! סחירי�ניירות
  7,197   13,428  5  חוב ממשלתיותאיגרות
  24,003   9,505  5  חוב קונצרניותאיגרות

  7,538   4,872  7  וניירות ער) אחרי�מניות

   27,805   38,738  

     ער! שאינ� סחירי�ניירות
  749   733  6  חוב קונצרניותאיגרות
  932   798    השקעהקרנות

   1,531   1,681  

    
   8  והלוואותפיקדונות
  5,845   4,132    בבנקי�פיקדונות
  120   102   תי� לעמיהלוואות

   4,234   5,965  

    

  49   �  9 דיבידנד וסכומי� לקבל בגי� השקעות, ריבית

    

  48,153   41,021   ההשקעות כל ס!

    

  149   61  10 ה אחרי� ויתרות חובחייבי�

    

  48,302   41,082   ס! כל הנכסי�

    
       זכויות העמיתי� והתחייבויות

  48,005   39,871    העמיתי�זכויות
  297   1,211  11  ויתרות זכותזכאי�

  48,302   41,082    זכויות העמיתי� והתחייבויותס! כל

  
  .הדוחות הכספיי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מאורי�יהב

  
  

25.2.09       
   אישורתארי)
  הכספיי�הדוחות

  יעקב צור 
 מועצת עמיתר "יו

  סוא אקהאבי 
  ל"מנכ

  ח עידית מיד
"רו 
  כספי� מנהלת
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   הכנסות והוצאותדוחות
  
 
  

  

   שהסתיימה ביו�לשנה
  בדצמבר31

  2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי באור 

    )הפסדי� (הכנסות

  138   170    ושווי מזומני�ממזומני�

    
     ער! סחירי�מניירות
  769   632    חוב ממשלתיותאיגרות
  524  )621(   חוב קונצרניותאיגרות

  1,564  )4,293(   וניירות ער) אחרי�מניות

  )4,282(  2,857  

    
    � ער! שאינ� סחירימניירות

 )14(  8    חוב קונצרניותגרותיא
  18  )134(  ל" בחו השקעהמקרנות

  )126(  4  

    
     והלוואותמפיקדונות

  552   93    בבנקי� ובמוסד כספיפיקדונות
  14   10    לעמיתי�הלוואות

   103   566  

    

  3,565  )4,135(  ) הפסדי�( הכל הכנסות ס!

    
    הוצאות

  370   340  12  ניהולדמי
  33   66  13 עמלות

  1   37  14  מיסי�הוצאות
    

  404   443    כל ההוצאות ס!

    

  3,161  )4,578(  נטו לשנת הדוח) הוצאות( הכנסות

    
  

  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�אורי�יהב
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   על השינויי� בזכויות העמיתי�דוחות

  
 
  

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

  46,306   48,005   בינואר של השנה1ליו�  העמיתי� זכויות

   
   )הפקדה (הפרשות
  2   �   הפרשות מעביד� שכירי�
  3   1   הפרשות עובד� שכירי�
  522   192  עמית עצמאי � הפרשות

  1,398   1,289  בחשבונות אישיי� � לפיצויי�

  1,925   1,482  )הפקדות(ס! כל ההפרשות 

   
   )משיכות( לעמיתי� תשלומי�
 )742( )567(  שכירי� ועצמאיי�לעמיתי�
 )503( )3,366( בחשבונות מעבידי� � לפיצויי� תשלומי�

 )1,245( )3,933( ) משיכות(ס! כל התשלומי� 

   
   נטו,  זכויותברתהע

 )2,142( )1,105(  זכויות מהקופההעברת

   

 )1,462( )3,556(  נטוצבירה

   

  3,161  ) 4,578( נטו) הפסדי� ( הכנסות

   

  48,005   39,871   בדצמבר של השנה31זכויות העמיתי� ליו� 

   
  

  . המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�אורי�יהב
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   כללי– 1 באור

  
   הגמלקופת  .א
  

שלוש תוכניות , בהתא� לתקנונה, מ המנהלת"הינה חברה בע" מ"עמית קופה לפנסיה ותגמולי� בע"  

  :במסגרת קופת הפיצויי� והתגמולי�

  
  . המקנה סכו� כספי שנצבר לפרישה מהעבודה– תגמולי� לשכירי� תוכנית  )1(  

  
  . המקנה סכו� כספי לתקופה שנקבעה בחוק– תגמולי� לעצמאי� תוכנית  )2(
  
 המאפשרת לצבור את כספי פיצויי הפיטורי� של המעסיקי� � פיצויי פיטורי� תוכנית  )3(

  .בחשבונות האישיי� בלבד
  

  .דוחות אלה מתייחסי� לתוכניות קופת גמל".  קר
 הפנסיה לעובדי�" הגמל פועלת לצידה של קופת
  

מקבלות שרותי ניהול מחברת " מ"עמית קופה לפנסיה ותגמולי� בע" הגמל וקר
 הפנסיה של קופת

הפניקס חברה לביטוח "שהינה חברת בת של " מ"הפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בע"הניהול 

ואושר באסיפה מיוחדת " עמית"שנוס+ לתקנו
 '  ולפרק ח7.1.93בהתא� להסכ� שנחת� ביו� , "מ"בע

  .24.12.92העמיתי� ביו� של 

  .15.3.93ביטוח וחסכו
 באוצר ביו� ,  הממונה על אג+ שוק ההו
ור זה קיבל את אישהסדר

 2009 בינואר 1 מיו�מ  החל "מ עברה לניהול הפניקס  קופות גמל בע" קופה לפנסיה ותגמולי� בעעמית

אישר  הממונה על שוק וזאת בהתא� למתחייב בחוק קופות הגמל ואג+ שוק ההו
 ובכפו+ למתווה ש


  .ההו

  
  . הכנסה�  הקופה מושקעי� בכפו+ להנחיות שנקבעו בתקנות מס נכסי  .ב
  
  : הגדרות  .ג
  

  :  כספיי� אלהבדוחות
  

  . קופה לפיצויי� ותגמולי�–" עמית "– הקופה
  

 .2005, ה" התשס–) קופות גמל( חוק הפיקוח על שירותי� פיננסיי� –  קופות הגמלחוק
  

  .1964 �ד " התשכ�) כללי� לאישור ולניהול קופות גמל( תקנות מס הכנסה � ה מס הכנסתקנות
  

  . ביטוח וחסכו
 במשרד האוצר,   אג+ שוק ההו
–  שוק ההו�אג)
  

  .ביטוח וחסכו
 במשרד האוצר,  הממונה על אג+ שוק ההו
– הממונה
  

  . כמשמעות� בתקנות מס הכנסה –  קשורי�צדדי�
  

  .מחירי� לצרכ
 כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה מדד ה–              מדד 
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   עיקרי המדיניות החשבונאית( 2 באור

  
   הצגת הדוחות הכספיי�בסיס  .א
  

אשר נמדדי� בהתא� , למעט מכשירי� פיננסיי�,  הכספיי� של הקופה ערוכי� על בסיס העלותהדוחות

  .לשווי� ההוג

  
   הפעילותמטבע  .ב

  
  בע ההצגה הפעילות ומטמטבע  .1

  
  .מטבע הפעילות של החברה,  הכספיי� מוצגי� בשקלי�הדוחות

  
   במטבע חו0עסקאות  .2

  
 הנקובות במטבע חו0 נרשמות ע� ההכרה הראשונית בה
 לפי שער החליפי
 במועד עסקאות
נכסי� והתחייבויות כספיי� הנקובי� במטבע חו0 מתורגמי� למטבע הפעילות לפי שער . העסקה

  .הפרשי שער נזקפי� לדוח רווח והפסד. מאז
החליפי
 ביו� ה
  
   ושווי מזומני�מזומני�  .ג
  

רעונ� בעת הפקדת� לא עלתה על יקדונות שתקופת פי לזמ
 קצר בבנקי� כוללי� פקדונותיפ  .1

  .שאינ� מוגבלי� בשימוש ושאינ� משועבדי�, חודש ימי�

  
  .קדו
י כוללי� ריבית שנצברה לפי התנאי� הנקובי� בכל פקדונותיהפ  .2
  
 במטבע חו0 נכללו במאז
 לפי שער החליפי
 היציג של אותו מטבע ביחס לשקל מזומני�  .3


  .לתארי) המאז

  
   ער! סחירי�ניירות  .ד
  

  : ער) סחירי� כלולי� בדוחות הכספיי� כדלהל
ניירות
  

 לפי שער הסגירה שנקבע לנייר,  ער) סחירי� באר0 מוצגי� לפי שווי השוק ליו� המאז
ניירות  .1


  .ער) ביו� המסחר האחרו
 בשנת החשבו

  
לפי השער הקובע שנקבע לנייר (ל מוצגי� לפי שווי השוק ליו� המאז
 " ער) סחירי� בחוניירות  .2

הער) ביו� המסחר האחרו
 בשנת החשבו
 שנתקיי� בבורסה מחו0 לישראל או בשוק אחר 

  .ולפי שערי החליפי
 היציגי� לאותו יו�) מוסדר בו הוא נסחר

  
 שווי השוק נקבע לפי .ל משוערכות לפי שווי שוק ליו� המאז
" שנסחרות באר0 וה
 בחומניות  .3

ביו� המסחר האחרו
 , הבורסה בה כל מניה רשומה למסחר ולפי שער הסגירה באותה בורסה


  .ל מתורג� לשקלי� חדשי�"שווי השוק בחו, בשנת החשבו

  
  .גת בסעיפי זכאי� ויתרות זכות למס בגי
 השקעה בניירות ער) זרי� מוצהפרשה  .4
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  )המש!(  עיקרי המדיניות החשבונאית( 2 באור
  
   בלתי סחירי�נכסי�  .ה
  

  :קדונות והלוואות כלולי� בדוחות הכספיי� כדלהל
יפ,  ער) בלתי סחירי�ניירות
  
) מועדי� וסכומי�( לפי שווי הוג
 המבוסס על היוו
 תזרי� המזומני� – הו
 י חוב ושטראגרות  .1

לבסיס ההצמדה שלו ולמועד הצפוי של , לסוג הנכס,  שיעור הריבית המתאי� לדרוג הנכסלפי

על פי המודל עליו הורה הממונה ,  על פי ציטוט המנפיקמסוימי�או במקרי� , כל תקבול

  .מ אשר דרכה מתקבלי� הנתוני�" חברת שערי ריבית בעשפרסמהובהתא� להוראות הביצוע 

  
 שיעור המתאי� לדרגת לפי
 המבוסס על היוו
 תזרי� המזומני�  לפי שווי הוג– קדונותיפ  2

על פי המודל עליו , כל זאת. ההלוואה ובהתא� למועד הצפוי של כל תקבול/קדו
יהסיכו
 של הפ

מ " חברת שערי ריבית בעשפרסמההורה הממונה על אג+ שוק ההו
 ובהתא� להוראות הביצוע 

  .אשר דרכה מתקבלי� הנתוני�

  .רעונ� בעת הפקדת� עלתה על חודש ימי�יקדונות שתקופת פיקי� כוללי� פ בבנקדונותיפ  

  .              הלוואות לעמיתי� משוערכות בהתא� לעלות בתוספת ריבית שנצברה 

  
  .המכשיר" אורז" לפי ציטוט של  – השקעה קרנות  .3
  
  . בהתא� לעלות בתוספת ריבית שנצברה–הלוואות לעמיתי�   .4
  

  נד לקבל  ודיבידריבית  .ו
  
 EX� אשר עבר ג� יו� ה, ריבית והפרשי הצמדה על הריבית של אגרת חוב סחירה� לקבל ריבית  .1

  . עד לתארי) המאז
ה טר� התקבלל�או

  
  . דיבידנד שהוכרז וטר� התקבל עד לתארי) המאז
� לקבל דיבידנד  .2
  

   בהכנסות והוצאותהכרה  .ז

  .פי בסיס מצטבר והוצאות נכללו בדוח הכנסות והוצאות להכנסות
  

  עמיתי�זכויות  .ח

פדיונות עמיתי� ומשיכות על ידי מעסיקי� והעברות מהקופה נכללי� ,  והעברות לקופההפקדות

בהתא� לכ) הדוחות הכספיי� אינ� כוללי� . בחשבונות ע� גביית� או בעת תשלומ� לפי העניי

  .סכומי� שהצטברו וטר� נתקבלו או שולמו
  

 אומדני�  .ט
  

וחות הכספיי� בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי� נדרשת ההנהלה להשתמש באומדני�  הדבעריכת
  .התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מהאומדני�. ובהערכות
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   תשואות הקופה ושיעורי עליית המדד והדולר( 3 באור

  
  : הקופהתשואות  .א

נות עמיתי� ללא תנועה מתייחס לחשבו( התשואה הממוצעת המדווחת בחשבונות העמיתי� שיעורי  
  :היו כדלקמ
) בשנת הדוח

 
     
  בדצמבר31 שנסתיימה ביו� לשנה 
 2008 2007 2006 2005 
 % % % % 
 9.61 7.19 8.02 )9.26( ברוטו ,  התשואה הממוצעת הנומינלית            
 8.79 6.36 7.18 )9.95( נטו ,  התשואה הממוצעת הנומינלית            

     
  .שיעורי התשואה מחושבי� בהתא� להוראות הממונה.  נטו מתקבלות לאחר ניכוי דמי ניהולהתשואות

  
     

  :)באחוזי�( השינוי במדדי� נבחרי� שיעורי  .ב

     
 
 2.69 )0.29( 2.79 4.51 )לפי מדד ידוע ( שיעור השינוי במדד המחירי� לצרכ
 6.85 )8.21( )8.97( )1.14( ב "שיעור השינוי בשער החליפי
 של הדולר של ארה 
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   נכסי� לפי בסיס הצמדה( 4 באור

  בדצמבר31 ליו� 

 2008 

 
 ללא

 הצמדה

 בהצמדה
למדד 

המחירי� 
� לצרכ

 בהצמדה
 למטבע חו/

 נכסי�
 כ"סה ל"בחו

 ח" שאלפי ח" שאלפי ח" שאלפי 
 אלפי

 ח" שאלפי ח"ש

      השקעות
       ושווי מזומני�מזומני�
  618   �   1   �   617  ק בבנמזומני�

  6,833   �   �   �   6,833   קצרי מועדקדונותיפ

  7,450   �   1   �   7,451  

      
       ער! סחירי�ניירות

  13,428   �   �   10,684   2,744   חוב ממשלתיותאיגרות
  9,505   �   743   8,762   �   חוב קונצרניותאיגרות

  4,872   2,153   �   �   2,719   ער) אחרי� וניירותמניות

  5,463   19,446   743   2,153   27,805  

      
       ער! שאינ� סחירי�ניירות

  733   �   579   154   �   חוב קונצרניותאיגרות
  798   798   �   �   �   השקעהקרנות

  �   154   579   798   1,531  

      
      והלוואות פיקדונות
  4,132   �   �   4,132   �   בבנקי�פיקדונות
  102   �   �   102   �   לעמיתי�הלוואות

  �   4,234   �   �   4,234  

  41,021   2,951   1,323   23,834   12,913  ההשקעות כל ס!

      

  61   �   �   �   61   אחרי� ויתרות חובהחייבי�

      

  41,082   2,951   1,323   23,834   12,974   הנכסי�לס! כ

            
 בגי� יצירת התחייבויות

 )86( �  � �  )86( אופציות
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  )המש! ( נכסי� לפי בסיס הצמדה( 4 באור

  
  בדצמבר31 ליו� 

 2007 

 
 ללא

 הצמדה

 בהצמדה
למדד 

המחירי� 
� לצרכ

 בהצמדה
 למטבע חו/

 נכסי�
 כ"סה ל"בחו

 ח" שאלפי ח" שאלפי ח" שאלפי ח" שאלפי ח"ש אלפי 

      השקעות
       ושווי מזומני�מזומני�
  226   �   159   �   67   בבנקמזומני�

  1,494   �   �   �   1,494   קצרי מועדקדונותיפ

  1,561   �   159   �   1,720  

       ער! סחירי�ניירות
  7,197   �   �   991   6,206   חוב ממשלתיותאיגרות
  24,003   �   924   23,079   �   חוב קונצרניותאיגרות

  7,538   1,534   �   �   6,004   וניירות ער) אחרי�מניות

  12,210   24,070   924   1,534   38,738  

       ער! שאינ� סחירי�ניירות
  749   �   585   164   �   חוב קונצרניותאיגרות

  932   932   �   �   �   השקעהתקרנו

  �   164   585   932   1,681  

       והלוואותפיקדונות
  5,845   �   �   5,845   �   בבנקי�פיקדונות
  120   �   �   120   �   לעמיתי�הלוואות

  �   5,965   �   �   5,965  

דיבידנד וסכומי� לקבל , ריבית
  49   �   �   46   3  בגי� השקעות

  48,153   2,466   1,668   30,245   13,774  ההשקעות כל ס!

       

  149   �   �   �   149   אחרי� ויתרות חובהחייבי�

            
  48,302   2,466   1,668   30,245   13,923  ס! כל הנכסי�

            

 )2( � )2( � � התחייבויות בגי� יצירת אופציות
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  גרות חוב סחירותי א( 5 באור

  
  :ההרכב  .א

  בדצמבר31 ליו� 

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

    חוב ממשלתיותאיגרות
    חוב ממשלתיות סחירות באר/גרותיא

  �   594  )מ"מק (   קצר מועדמלווה
  7,197   12,834   חוב ממשלתיות סחירותגרותיא

  7,197   13,428   גרות חוב ממשלתיות סחירות באר/י הכל אס!

   
    חוב קונצרניותאיגרות

    חוב קונצרניות סחירות באר/גרותיא

  24,003   9,505   ניתנות להמרהבלתי

  31,200   22,933  גרות חוב סחירותי הכל אס!

  
      
  בדצמבר31  2008 בדצמבר 31  
 2007   חוב קונצרניותאגרות  חובאגרות 
  הכלס!  הכלס!  להמרהלא ממשלתיות 

  
  )מ"מח( חיי� ממוצע מש!  .ב

 
 שני� שני� שני� שני� :אגרות חוב סחירות

 3.3 3.8 � 3.8  צמודות בלתי
 4.9 4.1 4.9 3.4  למדדצמודות

 4.6 4.3 4.3 � ח" למטצמודות

     

 4.6 4.1 4.9 3.5 מ ממוצע"מח

  
     

  : הממוצעת המשוקללת לפדיו�התשואה  .ג
  

 % % %  % :תאגרות חוב סחירו
 5.8 3.3 � 3.3  צמודבלתי

 4.5 6.2 10.4 2.7  למדדצמודות

 7.9 10.5 10.5 � ח" למטצמודות

     
 ממוצעת תשואה

� 4.9 6.0 10.4 2.8 משוקללת לפדיו
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   אגרות חוב שאינ� סחירות( 6 באור

  
  :ההרכב  .א
  

  בדצמבר31 ליו� 

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

   נצרניות בלתי סחירות באר/ חוב קואגרות

  749   733   להמרהיתנות נבלתי

   
  
  
   :)מ"מח( חיי� ממוצע מש!  .ב

  בדצמבר31 
 2008 2007 
  ח קונצרניות"אג  ח קונצרניות"אג 
  להמרהלא  להמרהלא 
 שני� שני� 

      איגרות חוב שאינ� סחירות
 5.5 5.2  מדדצמודות

 1.1 1.0 ח" למטצמודות

   

 2.1 1.9 מ ממוצע"מח

   
  

  : ממוצעת משוקללת לפדיו�תשואה  .ג

  
  בדצמבר31 
 2008 2007 
 אחוזי� אחוזי� 

      :איגרות חוב שאינ� סחירות
 4.8 5.3  מדדצמודות

 6.3 8.0 ח" למטצמודות

   

 6.0 7.4  ממוצעת משוקללת לפדיו�תשואה
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  סחירי�אחרי�  מניות וניירות ער! ( 7 באור
  בדצמבר31 ליו� 

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 
   :ההרכב  .א
  

   : סחירותמניות
  5,266   1,889   באר0מניות
  44   �  ל" בחומניות

  5,310   1,889   הכל מניות סחירותס!

   
   :ניירות ער! אחרי� סחירי� באר/  .ב
 

  1   �   אופציותכתבי
  735   670   סלתעודות

  2   160  אופציות

  738   830  אחרי� הנסחרי� באר/ הכל ניירות ער! ס!

   
   :ל"ניירות ער! אחרי� סחירי� בחו  .ג
 

  1,186   1,023   להשקעות משותפות בנאמנותקרנות
  304   1,130   סלתעודות

  1,490   2,153  ל" הכל ניירות ער! אחרי� סחירי� בחוס!

   

  7,538   4,872  � סחירי� הכל מניות וניירות ער! אחריס!

   
  לגבי השקעה בנכסי� נגזרי� פירוט  .ד

   

 122  2,095  ח במונחי דלתא "מט/ח באמצעות אופציות שקל" למטחשיפה
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   פיקדונות והלוואות( 8 באור

  :ההרכב  .א
  בדצמבר31 ליו� 

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

  5,845   4,132   ובמוסד כספי בבנקי�פיקדונות
  120   102   (*) לעמיתי�הלוואות

  5,965   4,234  כ פיקדונות והלוואות "סה

  
  ).6.50% – 2007(  לשנה 6.50%הלוואות צמודות למדד המחירי� לצרכ
 ונושאות ריבית בשיעור   (*)
  

  :מ פיקדונות והלוואות"מח  .ב
       

 2007 בדצמבר 31 2008 בדצמבר 31 

 כ "סה הלוואות  קדונותיפ כ "סה ותהלווא  קדונותיפ 
 שני� שני� שני� שני� שני� שני� 

       

 2.1 8.0 2.0 1.8 7.6 1.7  למדדצמודי�

       
       

  : הממוצעת המשוקללת לפדיו�התשואה  .ג
  

       
 אחוזי� אחוזי� אחוזי� אחוזי� אחוזי� אחוזי� 

              

 7.3 6.5 7.3 7.3 6.5 7.3  למדדצמודי�

       
       

  
  

  דיבידנד וסכומי� לקבל בגי� השקעות,  ריבית( 9 באור
  בדצמבר31 ליו� 

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

  46   �   לקבלEX  ריבית
  3   �  דיבידנד

  �   49  
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   חייבי� אחרי� ויתרות חובה( 10 באור

  
  :ההרכב

  
  בדצמבר31 ליו� 

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שיאלפ 

  87   1   צד קשור� פנסיה מקיפה הפניקס
  52   33   גמל בגי
 מעבר עמיתי�קופות

  10   27  אחרי�

  149   61  כ חייבי� "סה

  
  

   זכאי� ויתרות זכות( 11 באור
  

  :ההרכב
  

  בדצמבר31 ליו� 

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

  2   86   בגי
 יצירת אופציההתחייבות
  20   291  רעו
י לפהמחאות

   קר
 פנסיה לעמיתי� ותיקי�–מ "עמית קופה לפנסיה ותגמולי� בע
  245   808   צד קשור–

  30   26  צד קשור�  מ" ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בעהפניקס

  297   1,211  כ זכאי� ויתרת זכות "סה
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   דמי ניהול( 12 באור

  
  ההרכב.  א
  

 

  הסתיימה ביו� שלשנה
  בדצמבר31

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

  360   340   ניהול לחברה מנהלתדמי
  10   �  קר
 ניהול בגי
 יחידות דמי

  370   340  כ דמי ניהול"סה

   
.  בהתא� לתקנונה)  לחודש0.0625% (0.75% רשאית לגבות דמי ניהול שנתיי� בשיעור מקסימאלי של הקופה  .ב

ניהול נגבי� מדי חודש בחודשו וה� מחושבי� בגי
 יתרת הנכסי� לסו+ כל חודש ומשולמי� להפניקס דמי ה

  . מ סמו) לחישוב�"ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בע

  

 – 2007 (0.77% החודשית של הנכסי� היה רה השנתי האפקטיבי של הוצאות הניהול ביחס ליתהשיעור  .ג

0.78%.(  

  
) 13ראה ביאור ( ניהול חיצוני  מהעמלותכחלק מוצגותל "נות נאמנות בחוהחל משנת הדוח דמי ניהול מקר  .ד

  . להוראות הממונה ותקנות מס הכנסה שחוקקו השנהבהתא�
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   עמלות( 13 באור

 

   שהסתיימה ביו�לשנה
  בדצמבר31

 2008 2007 

 ח" שאלפי ח" שאלפי 

   
  8   18   קניה ומכירה של ניירות ער)עמלות
  17   45  צוני ניהול חיעמלות
  8   3   בנקאיות ואחרותעמלות

  66   33  

   
 ח"ש/אחוזי� ח"ש/אחוזי� 

   :י קופה" שיעורי עמלות המשולמות עפירוט
 0.09% 0.09%  בגי
 קנייה ומכירה של מניות באר0עמלות
 0.05% 0.05% ח באר0" בגי
 קנייה ומכירה של אגעמלות
 0.025% 0.025% מ"ק בגי
 קנייה ומכירה של מעמלות
 ח " ש2.5 ח " ש2.5 )ליחידה(ל " קניה ומכירה של אופציות בחועמלה
 �  �  ל"ח בחו" בגי
 קניה ומכירה של אגעמלה
 0.1 0.1  ביצוע קסטודיא
עמלת

   
  
  

   הוצאות מיסי�( 14 באור

ו+ לתקנות מס  לפקודת מס הכנסה ופועלת בכפ47כהגדרתה בסעי+ ,  הינה קופת גמל מאושרתהקופה  .א

  .הכנסה

  

על .  ובכפו+ להוראות הפקודה, לפקודת מס הכנסה) 2(9בהתא� לסעי+ ,  ממספטורות הקופה הכנסות  .ב

'  ב129קופות גמל חייבות במס בגי
 הכנסות מניירות ער) זרי� בהתא� לסעי+ , א+ הפטור האמור

 נקבע כי הכנסות קופות 2004 ר בדצמב29 לפקודת מס הכנסה מיו� 142בתיקו
 .  לפקודת מס הכנסה

  .  יהיו פטורות ממס2005 בינואר 1הגמל מניירות ער) זרי� שנצברו החל מיו� 

  
 המיסי� המוצגות בדוח הכנסות והוצאות מתייחסות למיסי� שנוכו מהקופה בגי
 אגרות חוב הוצאות  .ג

  .עבור התקופה שלא החזיקה בה
, שברשות   הקופה
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   צדדי� קשורי� ( 15 באור

להל
 קר
 ( קר
 הפנסיה לעמיתי� ותיקי� �מ " הינה צד קשור לעמית קופה לפנסיה ותגמולי� בעהקופה  .א

ולקר
 ) להל
 חברת הניהול(מ "ולפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בע)   ותיקי�מיתי�הפנסיה לע
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 ).ח" אלפי ש360 �2007(ח " אלפי ש340 �ניהול הסתכמו ב  ניהול ששולמו לחברת הדמי  .ב
  
  : ע� צדדי� קשורי�יתרות  .ג

  
 2008 2007 
 ח" שאלפי ח" שאלפי 

    חובה יתרות

 87 1 הפניקס קר
 פנסיה מקיפה         

   
    זכותיתרת

 245  808 קר
 פנסיה לעמיתי� ותיקי�         
 30 26 חברת הניהול        

 834 275 

  
  .זכות מהותיות במש) השנה/ל לא היו יתרות חובה"מעבר ליתרות הנ

  
   התחייבויות תלויות( 16 באור

  
בגי
 חובות של , בנסיבות שפורטו בחוק,  מטיל התחייבויות על הקופה1958 �ח " הגנת השכר התשיחוק

את הדוחות הכספיי� לתארי) הוצ. מעסיקי� לעובדיה� אשר לא סולקו במועד� על ידי העברת כספי� לקופה

  . בהעברת תשלומי� כאמור לעילורי�לא ידוע לקופה על פיג

  
   מכשירי� פיננסיי� וסיכוני� כרוכי�( 17 באור

   ההוג�השווי  .א
  

מדיניות  (2 בביאור טי� הפיננסי� של הקופה מוצגי� בדוחות הכספיי� בהתא� לכללי� המפורהנכסי�  

  ).חשבונאית

  .של הנכסי� הפיננסי� של הקופה אינו נופל מערכ� החשבונאי הכוללהשווי ההוג
 ,  ההנהלהלהערכת

  
  סיכוני�  .ב
  

שכ
 תנודות בשערי הריבית , חשופי� לסיכוני ריבית) איגרות החוב והפיקדונות( הפיננסי� הנכסי�  

כמו כ
 חשופי� נכסי� אלו לסיכו
 אשראי בא� מקבלי . בשוק הכספי� עשויות להשפיע על שווי�

ניירות הער) הסחירי� חשופי� ג� לסיכוני . מדו בתשלומי� על פי התחייבויותיה�האשראי לא יע

  .השוק


