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  תאור החברה וסביבתה העסקית  .1

  
  

   כללי  .א
  

 כחברה 1949נוסדה בשנת ") החברה"או "  אחזקותהפניקס "- להלן(מ " בעאחזקותהפניקס 
 הפכה החברה לחברה ציבורית שמניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך 1978בשנת . פרטית

  . אביב- בתל

 2007 מרס - החברה בחודשים ינואר דוח הדירקטוריון סוקר את השינויים העיקריים בפעילות
מתוך הנחה שבפני מי שמעיין בו מצוי גם דוח הדירקטוריון והדוחות , ")תקופת הדוח" -להלן (

  .2006הכספיים המלאים לשנת 

  .2007 במרס 31 הדוחות הכספיים ביניים המתפרסמים בזה הינם דוחות מאוחדים ליום

 -  להלן" (מ" לביטוח בעהפניקס חברה"טוח חברת הבי, במאזן המאוחד נכללו בנוסף לחברה
 הפניקס השקעות ופיננסים"חברת ההשקעות , )100%שיעור השליטה ") (הפניקס ביטוח"

מ " וחברת הפניקס פלטינום בע)100%שיעור השליטה ") (הפניקס השקעות "- להלן" (מ"בע
  ).80%שיעור השליטה ") (הפניקס פלטינום "-להלן(

הפניקס מהווה , 2006 דצמברעל בסיס נתוני , רות הביטוח בישראלעל סמך פרסומי איגוד חב
  .בביטוח חיים 15.6% -משוק הביטוח הכללי בארץ וכ 12.2% -  כביטוח

 דלק -מ וחברת הבת שלה " דלק השקעות ונכסים בע-בעלי השליטה בחברה הינם קבוצת דלק 
  . נכון ליום הדוח55.53%המחזיקות בשליטה בשיעור של , ")קבוצת דלק "-להלן (מ "קפיטל בע

  
  התפתחויות מאז הדוח השנתי האחרון  .ב
  

   השקעות
  

 חברת בית חדש עם") הרוכשת "-להלן( חתמה הפניקס ביטוח 2007 בינואר 15ביום  )א
מזכויות בלתי מסוימים  70% על הסכם לרכישת ,")המוכרת": להלן(מ "בירושלים בע

 אשר אמור להיבנות בשכונת רמות הפרויקט המסחריוהתחייבויות המוכרת בקשר עם 
 - מתוכם כ, ר בנוי" מ40,000 - הפרויקט אמור לכלול כ.")הפרויקט: "להלן(בירושלים 

  .מתקנים ומערכות, ר מסחר והיתרה תכלול שטחי חניה" מ16,000
) היפר היפר(בגין הפרויקט חתמה המוכרת על הסכמי שכירות עם רשת הריבוע הכחול 

 5,000-7,000להשכרת שטחים של ") שוכרי העוגן: "להלן(מ " בעמ וסופר פארם ישראל"בע
 אתולמסור למכור התחייבה המוכרת , בהתאם להסכם. בהתאמה, ר" מ680-1,000-ר ו"מ

  .כשהוא בנוי כפרויקט עד למסירת המפתח ,הפרויקט לרוכשת
 18 נוספים מהפרויקט וזאת לתקופה של 10%לרוכשת ניתנה אפשרות לרכוש , בנוסף
במסגרת ההסכם הוסדרו יחסי השיתוף . ים ממועד הוצאתו של היתר הבניה לפרויקטחודש
  . מוכרתהרוכשת לשבין 

 38.7 -למוכרת סך של כהפניקס ביטוח  םשלתבתמורה לרכישת זכויות המוכרת כאמור 
  .)חלק מהסכום שקלי וחלק צמוד לדולר (ב"דולר ארהמיליון 
שילמה , תנאים המתלים לביצוע העסקהלאחר התקיימותם של ה, 2007 במרס 22ביום 

  .ח התמורה"ע) ח"ליון ש מי40.5( מיליון דולר 9.7 -הפניקס ביטוח סך של כ
    
בנק : "להלן(מ "נחתם מזכר הבנות בין החברה לבין בנק הפועלים בע, 2007  במרס9ביום  )ב

רכארט  מסך הכל הון מניות המוצע של יש25% על ידי החברה הלפיו תירכשנ, ")הפועלים
שהינן חברות בשליטה מלאה של , ")החברות: "להלן(מ "ישראל בע) יורוקארד(מ ויורופיי "בע

  .כמוסכם במזכר הבנות, בנק הפועלים ותהיה זכאית לדירקטורים מטעמה
תוך התאמות , ח" מיליארד ש2.55התמורה עבור המניות תחושב על בסיס שווי מצרפי של 

במקרה של הנפקת . עד למועד השלמת ביצוע העסקהאם וככל שיחולק , לחלוקת דיבידנד
יותאם כלפי מעלה בסיס שווי החברות המצרפי לצורך ,  חודשים15החברות לציבור בתוך 

אך לא מעל שווי ,  משווי החברות לצרכי ביצוע ההנפקה לציבור90%העסקה לשיעור של 
  .ח" מיליארד ש2.7חברות מצרפי של 

לרבות הסכמת החברה באשר (לתנאים , נאותותביצוע העסקה כפוף לביצוע בדיקת 
, ככל שיש בהם צורך, לאישורים רגולטורים, )מ לבנק הפועלים" בעטלהסדרים שבין ישרכאר

על ההגבלים  הרשות .לאישור הנהלת ודירקטוריון בנק הפועלים ולאישור דירקטוריון החברה
לית לממונה על  כי על פי עמדתה נדרשת החברה להגיש בקשה פורמאהעסקיים הבהירה
  .החברה בוחנת סוגיה זו. ההגבלים העסקיים
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 התקשרה הפניקס ביטוח עם קבוצה בראשות טונסטייט גרופ לימיטד 2007 במרס 26ביום  )ג

ע בשם בהסכם למכירת מלוא זכויותיה של הפניקס ביטוח בפרויקט הידו, ")הקונה"להלן (
 תמורת המכירה הקונה שילמה לפניקס ). מהפרויקט24% (סקוטלנד, באדינבורו" אומני"

 -הפניקס ביטוח רשמה רווח של כ, כתוצאה מהמכירה. ט" מיליון ליש8ביטוח סכום כולל של 
  .ראה גם ניתוח דוח עסקי ביטוח כללי בהמשך .ח נטו" מיליון ש14 -ח ברוטו וכ" מיליון ש23

    
") מדנס: "להלן(מ "ות בע עם חברת מדנס מבואהפניקס ביטוח חתמה 2007 ס במר27ביום  )ד

על הסכם לשיתוף פעולה בהקמת חברת ביטוח שתעסוק בתחום ביטוחי סיעוד ובריאות 
  .30% - ומדנס 70%- הפניקס ביטוח : החזקות הצדדים במיזם יהיו"). המיזם: "להלן(

  . התמודדות במכרז הסיעודי של קופת חולים מכבי, בין היתר, מטרת המיזם הינה
, על פי הסכם זה. ל נחתם בין הצדדים הסכם בעלי מניות"ההסכם הנבד בבד עם חתימת 

למזג את פעילותה בתחום , לפי שיקול דעתה הבלעדי, הוקנתה לפניקס ביטוח אופציה
  .מימוש האופציה הינו על בסיס שווי הוגן. ביטוחי הבריאות עם פעילות המיזם

 ביטוח ומדנס ואישורים השלמת העסקה מותנית בקבלת אישור הדירקטוריונים של הפניקס
  .ככל הנדרש על פי כל דין, נוספים

    

  מימון
  
 הנפקה פרטית של אגרות חוב למשקיעים  גייסה החברה במסגרת2007 במרס 22ביום  )א

בתוקף לאחר רישום  (4.5% הסתיים בריבית של המכרז. ח" מיליון ש600 סך של מוסדיים
ברה לרשום את אגרות החוב למסחר בכוונת הח). אגרות החוב למסחר על ידי החברה

היה ולא תרשמנה אגרות החוב למסחר . באמצעות תשקיף שיפורסם בעתידבבורסה 
, עד לרישום למסחר. לא ייחשב הדבר כהפרת התחייבות מצד החברה, בבורסה כאמור

  . 0.7%תשלם החברה למחזיקי איגרות החוב תוספת ריבית של 
 עד 2014ם שנתיים שווים בכל אחת מהשנים קרן איגרות החוב תיפרע בשישה תשלומי

איגרות החוב צמודות למדד המחירים . תשלומי הריבית יבוצעו אחת לשנה). כולל (2019
  .של חברת מעלות" AA"ההנפקה קיבלה דירוג . לצרכן

    

  הון אנושי
  
על , ל הפניקס השקעות" כמנכשמשמש,  הודיע מר דניאל וקנין2007 באפריל 22ביום  )א

  .טרם נקבע מועד סופי לפרישתו. ו לפרוש מתפקידוכוונת
    

      תיאור הסביבה העסקית  .ג
 -להלן( והנחיות של המפקח על הביטוח תקנות, טיוטות חוזרים, להלן מפורטים חוזרים

  :שפורסמו בתקופת הדוח") המפקח"
  

   כללי
    

ות מספר  פרסם המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תקן חשבונא2006בחודש יולי   )א
התקן קובע כי ישויות "). התקן "–להלן )" (IFRS(אימוץ תקני דיווח כספי בינלאומיים  "29

,  ומחויבות לדוח על פי תקנותיו של חוק זה1968 - ח"התשכ, הכפופות לחוק ניירות ערך
 בינואר 1 לתקופות המתחילות החל מיום IFRSיערכו את דוחותיהן הכספיים לפי תקני 

 ביולי 31שר אימוץ מוקדם החל מהדוחות הכספיים אשר יפורסמו לאחר התקן מאפ. 2008
לצורך , "IFRS 1 יעשה תוך יישום הוראות תקן IFRSהאימוץ לראשונה של תקני . 2006

  .המעבר
  

 הורה המפקח לגופים מוסדיים שבופרסם המפקח על הביטוח חוזר , 2007 בחודש מאי
  . כמו כל שאר החברות במשקIFRS - וביניהם חברות הביטוח לאמץ את כללי ה

  
 יש 2007  ביוני30בדוח הדירקטוריון לתקופת הביניים המסתיימת ביום : לחוזרבהתאם 

  : לכלול גילוי אודות
o תכנון וניהול המעבר לתקני דיווח כספי בינלאומיים בגוף המוסדי. 
o  תיאור מילולי ואיכותי של השפעות הצפויות על הדוחות הכספיים של הגוף המוסד
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לרבות שינויים שעשויים , וצאה מהמעבר לתקני דיווח כספי בינלאומייםכת
 .להתרחש במדיניות החשבונאית של הגוף המוסדי כתוצאה ממעבר זה

o  מידע קיים או אומדנים אודות ההשפעה הכמותית של המעבר לתקני דיווח כספי
לקי היה המידע הכמותי הקיים למועד הדיווח ח. בינלאומיים על הדוחות הכספיים

וכן את הסיבות לכך ויזהה הפערים הקיימים , או חסר יציין הגוף המוסדי עובדה זו
מידע זה יעודכן . באומדן ההשפעות הכמותיות והנושאים אליהם הם מתייחסים

 .בדוח הדירקטוריון לרבעון העוקב
o התקשרויות או הסכמים מהותיים אשר עתידים להיות מושפעים ,  פירוט חוזים

בין אם כי ישונו הוראותיהם ,  תקני הדיווח הכספי הבינלאומייםכתוצאה מאימוץ
 .או נוגעים לנתונים אשר יחול בהם שינוי כתוצאה מהמעבר, לאור המעבר

  
יש לכלול גילוי בביאורים , 2007 בדצמבר 31בדוחות הכספיים לשנה המסתיימת ביום 

 :אודות
o  יים לשנה  ונתוני הדוחות התוצאת2007 בדצמבר 31נתוני המאזן ליום

לאחר שיושמו לגביהם כללי ההכרה , 2007 בדצמבר 31המסתיימת ביום 
 .והמדידה של תקני דיווח כספי בינלאומיים

  
  .לדוחות הכספיים' ד.2ראה גם באור 

    
 הגילוי בדבר יעילות הבקרות מתכונתחוזר בעניין   פרסם המפקח2006בחודש אוגוסט   )ב

. שינוי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של גוף מוסדיוהנהלים לגבי הגילוי בדוחות ובדבר 
החוזר בא בהמשך לחוזרי המפקח בדבר ההצהרה לגבי גילוי בדוחות רבעוניים ושנתיים 

החל , SOX -  של ה302לאור יישום סעיף , קרנות פנסיה וקופות גמל, של חברות ביטוח
  .2006 בדצמבר 31מהדוחות התקופתיים שיפורסמו ביום 

  
את נוסח , בין השאר, המפרט פרסם המפקח חוזר 2007 פברוארחודש ב, כמו כן

 ובדוחות הכספיים של של  קרנות פנסיהההצהרה לגבי גילוי כאמור בדוחות הכספיים 
 בדצמבר 31החל מהדוחות התקופתיים שיפורסמו ביום , חברות מנהלות של קרנות פנסיה

נקבעו הוראות מעבר , פנסיהלענין צירוף ההצהרה לדוחות הכספיים של קרנות . 2006
  .2007 בדצמבר 31אשר יחלו בתקופת הדיווח המסתיימת ביום 

  
שעודכנה טיוטת חוזר , 2006בחודש נובמבר  ,פרסם המפקח, לעילבהמשך לחוזרים 

לפי , בדבר אחריות ההנהלה על הבקרה הפנימית של דיווח כספי 2007בחודש מרס 
  .SOX - ה חוק של404דרישות סעיף 

 -  השל חוק 404יישמו גופים מוסדיים את דרישות סעיף , הוראות טיוטת החוזרעל פי 
SOXב " ואת הוראות הרשות לניירות ערך בארה")SEC ("ה. שפורסמו מכוחו- SEC 

קבעה כללים המחייבים לכלול דוח בקרה פנימית בכל דוח שנתי אשר יכללו בו הצהרה על 
 בקרה פנימיים נאותים על הדיווח הכספי אחריות ההנהלה להקמה ותחזוק של מערך ונהלי

וכן הערכה לתום שנת הכספים האחרונה של הגוף המוסדי לגבי יעילות המערך ונהלי 
, בהתייחס להערכה הפנימית כאמור. הבקרה הפנימית של הגוף המוסדי  על דיווח כספי

. דייכין רואה החשבון המבקר חוות דעת על ההערכה שבוצעה על ידי הנהלת הגוף המוס
נקבע כי בקרה פנימית נאותה מחייבת קיום מערך בקרה על פי מסגרת מוגדרת , כמו כן

  .ומוכרת
הדעת של רואה  ההנהלה על הבקרה הפנימית וחוות הצהרות, על פי טיוטת החוזר

 31החשבון המבקר יצורפו לדוחות הכספיים החל מתקופת הדווח המסתיימת ביום 
  .2009בדצמבר 

    
 הוראות בדבר הדיווחים הכספיים של עדכון בדבר  פרסם המפקח חוזר2007 ינוארבחודש   )ג

הוראות חוזר זה מתייחסות להוראות הגילוי וההצגה לגבי הנושאים . חברות הביטוח
מידע נוסף ; מידע בדבר משטר תאגידי וניהול סיכונים בדוח תיאור עסקי התאגיד: הבאים

 בדבר רואה החשבון המבקר בדוח מידע; בדבר המבקר הפנימי בדוח הדירקטוריון
מידע בדבר התחייבות הנובעת מעסקי ביטוח חיים משתתף ברווחים ; הדירקטוריון

מידע בדבר התחייבויות ביטוחיות בביטוח כללי בביאורים ; בביאורים לדוחות הכספיים
 על חליםהוראות החוזר . גילוי והצגה של תקבולים בגין חוזי השקעה; לדוחות הכספיים

  .2006 בדצמבר 31ות הכספיים לשנת הדיווח המסתיימת ביום הדוח
    
תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים פורסמה טיוטה שניה של  2007בחודש ינואר   )ד

בטיוטת התקנות . 2006- ו"התשס ,)תנאי כשירות לאקטוארים ולמנהלי סיכונים)(ביטוח(



  מ"הפניקס אחזקות בע

             דוח הדירקטוריון

 4

ים מדרישות להשכלה ולשמירת נקבעו תנאי כשירות לאקטוארים ולמנהלי סיכונים המורכב
בנוסף פרסם המפקח טיוטת חוזר בנוגע . הרמה המקצועית ומדרישות לנסיון מקצועי קודם

  .לחובת האקטואר לפעול לפי סטנדרטים מקצועיים שנקבעו על ידי איגוד אקטוארי מוכר
    
שקעות  פרסם המפקח חוזר בדבר דיווח רבעוני לציבור על עסקאות וה2007 ינוארבחודש   )ה

מטרת החוזר להגביר את רמת המידע המוצג לציבור באשר לעסקאות . בצדדים קשורים
וליצור , באמצעות כספי חוסכים שהוא מנהל עבורם, עם צדדים קשורים שמבצע גוף מוסדי

  .מנגנון פיקוח ציבורי שקוף ביחס להשקעות ולעסקאות אלה
 כאשר התקופה הראשונה שתוצג ,גוף מוסדי יציג רשימות אלו לארבע התקופות האחרונות

  .2007 ביוני 30 -היא התקופה המסתיימת ב
    

 או ביקורת על ידי רואה סקירה בדבר חוזרטיוטת  פרסם המפקח 2007 ינוארבחודש   )ו
הדיווחים הנלווים מרחיבים את היקף . חשבון מבקר של דיווחים נלווים של חברות הביטוח

ומאפשרים לבצע את הניתוחים , ת הביטוחהמידע הנכלל בדוחות הכספיים של חבר
, השוואה מהימנה בין תקופות שונות, הנדרשים בדבר מצבה הפיננסי של חברת הביטוח

קיימת חשיבות כי הדיווחים , בנסיבות אלה. הצלבת נתונים בין חברות הביטוח ועוד
זה מטרת טיוטת חוזר . הנלווים יבוקרו ויסוקרו בידי רואה החשבון המבקר של החברה

בין המפקח .  ועקבייםםלהבטיח כי הנתונים הכספיים המדווחים למשרד המפקח מהימני
  .לבין חברות הביטוח מתקיימים דיונים בקשר לחוזר זה

    
 אקטואר לפעול לפי חובת בדבר חוזר טיוטת  פרסם המפקח2007 ינוארבחודש   )ז

ת בטיוטת החוזר  ההוראוסטנדרטים מקצועיים שנקבעו על ידי איגוד אקטוארי מוכר
מאפשרות מצב בו לכל תחום מקצועי יהיו סטנדרטים מקצועיים שינחו את האקטואר 

בין , ידי איגוד אקטוארי מוכר-סטנדרטים אלו ייקבעו על. המוסמך ואת האקטואר הממונה
 .אם האקטואר חבר באיגוד ובין אם לאו

 קרן פנסיה או קופת ,הוראות טיוטת חוזר זה יחולו על כל אקטואר הפועל  עבור מבטח
  .גמל מרכזית לקצבה מיום פרסומו

    
 פרסם המפקח טיוטה לתיקון תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים 2007בחודש מרס   )ח

טיוטת התיקון מציעה להסיר מספר לא מבוטל של . 2006-ו "התשס, )כללי השקעה(
ת רמת המעורבות מגבלות כמותיות הקיימות כיום בכללי ההשקעה אך מאידך להגביר א

  .של ועדות ההשקעה בגופים המוסדיים בכלל ואת אלו של הנציגים החיצוניים בהן בפרט
מתייחסת טיוטת התיקון למגבלות שיחולו על התקשרויות עסקיות בין גופים , כמו כן

מוסדיים לתאגידים הקשורים להם וזאת בשל השינוי שחל בבעלות על הגופים המוסדיים 
  . חברות הביטוח לתאגידים פיננסים בעלי מגוון רחב של פעילויותובפרט להפיכתן של

    
 נדרש באתר אינטרנט מידע שניה בדבר חוזרטיוטת  פרסם המפקח 2007 מרסבחודש   )ט

טיוטת החוזר קובע מידע מינימלי שעל גוף מוסדי להעמיד לרשות . של גוף מוסדי
 . המבוטחים והעמיתים באמצעות אתר האינטרנט

לא יאוחר , חוזר זה באתר האינטרנט שלוטיוטת י יכלול את כל המידע הנדרש בגוף מוסד
  .2008 בינואר 1מיום 

    
 סיכוני אשראי אגב פעילות ניהול בדבר חוזרטיוטת  פרסם המפקח 2007 אפרילבחודש   )י

פיקוח ובקרה , חוזר זה היא הבטחת קיומם של מנגנוני ניהולטיוטת מטרת . השקעות
תחילתו של חוזר זה הינו בשלבים כאמור בטיוטת החוזר .  סיכוני אשראינאותים לניהול

  .2007 ביוני 30החל מיום 
    
 נכסים רבעונית של גופים רשימת בדבר חוזר טיוטת  פרסם המפקח2007 אפרילבחודש  )יא

 מטרתו של טיוטת חוזר זה היא לקבוע ולעדכן הוראות לענין רשימת הנכסים מוסדיים
גוף מוסדי יערוך רשימת נכסים , בהתאם לטיוטת החוזר. ופים מוסדייםהרבעונית של ג

רבעונית ליום האחרון של כל רבעון על פי המתכונת שנקבעה בחוזרי המפקח כמפורט 
י רואה החשבון המבקר של "רשימת הנכסים הרבעונית תיסקר ע, כמו כן. בטיוטת החוזר

שימת הנכסים הרבעונית והשנתית הדיווח למפקח יהיה בדרך של פרסום ר. הגוף המוסדי
באמצעות אתר האינטרנט של הגוף , לרבות דוח סקירת רואה החשבון המבקר, לציבור

  . בתדירות ובמועדים שנקבעו בחוזרי הממונה, במתכונת, המוסדי
תצורף לדוחות השנתיים הנשלחים למשרדי ) לרבעון הרביעי(רשימת הנכסים השנתית 

  .זר זה מיום פרסומותחילתו של טיוטת חו. הממונה
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בהתאם . טיוטת נייר עמדה בדבר חישוב מדד נזילות פרסם המפקח 2007 אפרילבחודש   )יב

גם , לטיוטת נייר העמדה הרכב תיקי ההשקעות של הגופים המוסדיים שונים זה מזה
במדיניות ההשקעות וגם בבחירת הנכסים עצמם אף במקרים בהם מדיניות ההשקעה 

חנות המהותיות בין תיקי ההשקעות נוגעת לשיעור הנכסים הבלתי אחת ההב. דומה
חלק מהנכסים הבלתי נזילים נמדדים בשווקים שאינם נזילים או נמדדים בתדירות . נזילים

נכסים בלתי נזילים אלו גורמים להערכת . נמוכה ולפיכך גורמים להטיה במדידת הסיכון
  . ם להערכת יתר של הביצועי-חסר של סיכון וממילא 

שיחושב ויפורסם על , מוצע להשתמש במדד הנזילות, בהתאם לטיוטת נייר העמדה, לכן
בכדי לספק מידע על אמינות ותכיפות התמחור של הנכסים המוחזקים , ידי אגף שוק ההון

בתיק ההשקעות ולתת אינדיקציה למידת הדיוק והמהימנות של הערכים והתשואות 
ך כל שאר המדדים הסטטיסטיים הנמדדים מהימנים כ, ככל שהמדד נמוך יותר. המדווחים

  . בין המפקח על הביטוח לבין חברות הביטוח מתקיימים דיונים בקשר לטיוטה זו.פחות
    
 הביקורת הפנימית בגוף מערך בדבר  שניהחוזרטיוטת  פרסם המפקח 2007 מאיבחודש   )יג

 התקינה של מערך קביעת כללים להבטחת יעילותו ופעילותו, מטרת חוזר זה. מוסדי
 1ביום , למעט כמפורט בחוזר, תחילתו של חוזר זה. הביקורת הפנימית בגופים המוסדיים

טיוטת  בין המפקח על הביטוח לבין חברות הביטוח מתקיימים דיונים בקשר ל.2007ביולי 
  .חוזר זה

 

  תחום פעילות ביטוח חיים וחסכון לטווח ארוך
    
קופות (קח טיוטת תקנות הפיקוח על שירותים פיננסים  פרסם המפ2007 ינוארבחודש   )א

 וטיוטת חוזר לעניין העברת כספי חסכון 2006-ו"התשס, )העברת כספים בין קופות) (גמל
מטרת הטיוטות הנה לאפשר . בין קופות גמל) לרבות כיסוי ביטוחי לסיכוני נכות ומוות(

ובכך , המנהלים חיסכון פנסיוניבין הגופים , בכל עת, לצרכן לנייד את החיסכון הפנסיוני
בין , במסגרת השינויים המוצעים יתאפשר. להביא להגברת התחרות ולשכלול השוק

, של כספי חסכון שנצברו, משפטיות או אחרות, מעבר ללא מגבלות רגולטוריות, השאר
פוליסת (וכן מעבר מתוכניות הוניות , בפוליסת ביטוח לקיצבה לקרן פנסיה מקיפה ולהיפך

לקרן פנסיה או לפוליסת , המקנות סכום הוני חד פעמי, )קופת גמל וקרן השתלמות, חביטו
לרבות קביעת , נקבעו הוראות חדשות לתמיכה בתהליכים המוצעים, כמו כן. קיצבה

וקביעת , עבור עמית שביקש לעבור, מועדים מחייבים להעברת המידע והכסף שנצבר
  . ת המידע ותוכנו בגין עמית שעוברלהעבר, דרכי ההתקשרות בין היצרנים השונים

מאחר ולא ברור אם טיוטת התקנות תתקבל כמו שהיא או עם שינויים ומאחר ולא ניתן 
בשלב , הרי שלא ניתן, ל"להעריך את התנהגות המבוטחים בעקבות פרסום התקנות הנ

  .בין חברות הביטוח למפקח מתקיימים דיונים בנושא. הזה לחזות את השלכות התקנות
    
הוראות .  אקטוארית בביטוח חייםהערכהבדבר  פרסם המפקח חוזר 2007 ינוארבחודש   )ב

חוזר זה נועדו לקדם את איכות הערכת ההפרשות בגין חבות המבטח הנובעת מחוזי 
ולהסדיר את צירוף חוות , ביטוח חיים המהוות נדבך חשוב בהערכת התחייבויות המבטח

וגע להערכת ההפרשות האמורות לדוחות הדעת המקצועית של אקטואר ממונה בנ
חוזר זה קובע את היקף ההערכה האקטוארית שעל האקטואר בביטוח חיים . הכספיים

אשר תוצג בדוחות , וההצהרה עליה עליו לחתום, הדוח האקטוארי שעליו לערוך, לבצע
  .2006 בדצמבר 31מהדוחות הכספיים ליום , תחילת הוראות חוזר זה. הכספיים

    
לצורך . דיווח רבעוני לעמיתים ומבוטחים פרסם המפקח חוזר בדבר 2007 ינוארודש בח  )ג

ומתוך מטרה , הרחבת הגילוי הנאות והשקיפות בניהול כספי העמיתים והמבוטחים
להגביר את כלי המעקב והבקרה המשמשים את העמיתים והמבוטחים לצורך ניהול 

 להרחיב את הדיווח הקיים גם נדרשים הגופים המוסדיים, החיסכון הפנסיוני שלהם
תחילתו של חוזר זה החל בדיווח לרבעון השני של שנת . למתכונת של דיווח רבעוני

  .2008לבד מסעיפים מסויימים  שתחילתם החל בדיווח לרבעון הראשון של שנת , 2007
    
 תקבולים למבטח שאינם ביטולטיוטת חוזר בנוגע ל  פרסם המפקח2007בחודש פברואר   )ד

היינו (בהתאם לטיוטת החוזר דמי הביטוח ברוטו בתכניות הביטוח . ק מפרמיית הביטוחחל
מבטח , בהתאם לכך. יכללו את כל התקבולים שמקבל מבטח) פרמיית הסיכון וכן העמסות

אלא רק את דמי הביטוח ברוטו , כגון גורם פוליסה, לא יגבה מהמבוטח כל תקבול אחר
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יחולו על תכניות לביטוח חיים שיימכרו או יחודשו החל הוראות טיוטת החוזר זה .  כאמור
  .בין חברות הביטוח למפקח מתקיימים דיונים בנושא. 2007 ביולי 1מיום 

    
 הוראות בדבר הדיווחים הכספיים עדכוןבדבר ,  פרסם המפקח חוזר2007 פברוארבחודש   )ה

וחות הכספיים של הוראות אלה חלות על הד. של חברות מנהלות של קרנות פנסיה חדשות
חברות מנהלות של קרנות פנסיה חדשות בישראל ועל הדוחות הכספיים של קרנות 

 על הדוחות הכספיים לשנת הדיווח המסתיימת חליםהוראות החוזר . הפנסיה שבניהולן
  . ואילך2006 בדצמבר 31ביום 

    
  פרסם המפקח חוזר בדבר חישוב עתודות לתשלום קצבה2007בחודש פברואר   )ו

שיטת השלמת העתודות , בין השאר, במסגרת החוזר נקבעה. בפוליסות ביטוח חיים
לתשלום קצבה עבור פוליסות שבגינן משולמות גמלאות ועבור פוליסות שנמצאות בתקופת 

יוגשו , כמו כן נקבע כי ההנחות לקביעת השלמת העתודות לתשלום קצבה. החיסכון שלהן
לעניין זה נקבעו הוראות . וף נימוקים להצדקתןבכתב למפקח על הביטוח בכל שנה בציר

להשתמש , 2006ל בדוחות כספיים לשנת "לצורך החישוב הנ, לפיהן רשאי מבטח, מעבר
  .תחילת הוראות חוזר זה מיום פרסומו. מבלי להגישן בכתב למפקח, בהנחות החוזר

    
י הגלום  הודיע המפקח כי חברות הביטוח תידרשנה לפרסם השוו2007בחודש מרס   )ז

 וזאת . חודשים ממועד הדוח5 - ואילך וזאת לא יאוחר מ2007 בדצמבר 31המחושב ליום 
 בנוגע לפרסום הרווח הגלום בפוליסות ארוכות טווח 2006חודש מאי בהמשך לחוזר מ

)Embedded Value ( במסגרת דוח הדירקטוריון בדוחות התקופתיים " השווי הגלום"להלן
אשר ישמש את הנהלת החברה ואת קוראי הדוחות הכספיים , השנתיים של חברת ביטוח

לניתוח רווחיות החברה בפעילותה בביטוח חיים תוך הבנת המרכיבים השונים התורמים 
המפקח על הביטוח מינה ועדה מקצועית לקביעת העקרונות והכללים לפרסום . לרווחיות

. ו והצגתואשר תמליץ על אופן חישוב,  בדוחות הכספייםEmbedded Value - ה
, התאחדות חברות לביטוח חיים שכרה את שרותיה של חברה בינלאומית לייעוץ אקטוארי

  . ל"אשר מלווה את הוועדה ומסייעת בגיבוש בעקרונות הנ
    
 פרסם המוסד הבינלאומי לתקינה חשבונאית תקן בינלאומי 2004בחודש מרס   )ח

בע כי הפרשה לעתודה עבור בתקן זה נק. (IFRS4)" חוזי ביטוח"בחשבונאות בנושא 
לאור זאת .  אינה עומדת בקנה אחד הוראות התקן ויש לבטלהיוצאים מן הכללסיכונים 

 בביטוח חיים הקיימת בדוחות הכספיים של יוצאים מן הכללולצורך סיווג העתודה לסיכונים 
פורסמה הוראת שעה במסגרת חוק ההסדרים במשק , חברות הביטוח בישראל כהון עצמי

, )2007תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב והמדיניות הכלכלית לשנת (נה המדי
 כהון עצמי יוצאים מן הכללאשר פוטרת ממס סיווג של עתודה לסיכונים , 2007-ז"התשס

 מהסכום בסיכון הקיים למבטח וכל סכום עודף שיועבר להון 0.17%וזאת בשיעור של עד 
  .  ואילך2007 שנים החל משנת 4 תקופה של העצמי כאמור יחויב במס במהלך

  
 2007רבעון הראשון של שנת כי ב,  פרסם המפקח חוזר שקבע2007בחודש פברואר 

 בביטוח חיים בדוחות הכספיים של יוצאים מן הכללתבוטל ההפרשה לעתודה לסיכונים 
  . חברות הביטוח

אם , כוי השפעת המסרישום ביטול ההפרשה יעשה דרך דוח רווח והפסד כפריט מיוחד בני
  . קיימת

  
 בסיכון  מהסכום0.17%משיעור של , במקביל הוגדרה דרישת הון מינימלית שלא תיפחת

  .בשייר העצמי ביום ההעברה
 - לפניקס ביטוח עתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל בסך של כ2006 בדצמבר 31נכון ליום 

  .ר העצמי מהסכום בסיכון בשיי0.17% - כהמהווה, ח" מיליון ש177.5
  

 רווח  כפריט מיוחד בדוח רווח והפסד נרשם בפניקס ביטוחבתקופת הדוח, כתוצאה מכך
  . לדוחות הכספיים6ראה גם באור . ח" מיליון ש177.5 -נקי בסך של כ

    
במסגרת החוזר .  פרסם המפקח חוזר בדבר דיווח תשואות שבועיות2007בחודש אפריל   )ט

ידווחו התשואות ) כמפורט בחוזר(ן תקופת העבר בנוסף לחובת דווח בגיכי , נקבע
, 2007החל מהדיווח החודשי בגין חודש אפריל , השבועיות במסגרת הדוח החודשי

מבנה הנתונים ואופן הגשתם וכן , לענין חישוב הנתונים המדווחים(בהתאם לאמור בחוזר 
  ).בקרות שיש לבצע לפני הדוח
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 פרסום תשואה לגופים כללייוטת חוזר שניה בדבר  פרסם המפקח ט2007בחודש אפריל   )י
וכן לקבל מידע מדויק יותר , מטרת טיוטת החוזר לקבוע כללים לפרסום תשואה. המוסדיים

תחילתו של טיוטת חוזר .  אודות התשואות שהשיגו הגופים המוסדיים וההשוואות ביניהם
  .2007 ביוני 1זה מיום 

    
 המתקנת את החוזר מחודש אוקטובר חוזרטיוטת   פרסם המפקח2007 אפרילבחודש  )יא

טיוטת על פי .  בדבר הוראה לניהול סיכוני אבטחת המידע של הגופים המוסדיים2006
על הנהלת הארגון להגן על המידע אודות לקוחותיה וליישם בקרות מנגנוני אבטחת , החוזר
דרישות כלליות , ןההוראות כוללות התייחסות לדרישות ניהול אבטחת המידע בארגו. מידע

הוראות . ליישום בקרות אבטחת מידע ואופן טיפול בנושאים הדורשים תשומת לב מיוחדת
  .2007 בדצמבר 31יחולו מיום החוזר טיוטת 

  ביטוח כללי
    
 . אקטוארית בביטוח כלליהערכה פרסם המפקח חוזר בנושא 2007 פברוארבחודש   )א

רכת ההפרשות בגין חבות המבטח הנובעת הוראות חוזר זה נועדו לקדם את איכות הע
ולהסדיר את צירוף ,  נדבך מרכזי בהערכת התחייבויות המבטחתהמהוו, מחוזי ביטוח כללי

חוות הדעת המקצועית של אקטואר ממונה בנוגע להערכת ההפרשות האמורות לדוחות 
חוזר זה קובע את היקף ההערכה האקטוארית שעל האקטואר בביטוח כללי . הכספיים

אשר תוצג בדוחות , וההצהרה עליה עליו לחתום, הדוח האקטוארי שעליו לערוך, בצעל
  .2006 בדצמבר 31תחילת הוראות חוזר זה מהדוחות הכספיים ליום . הכספיים

    
)ב

   
 הצעת תכנית בעלת כיסוי ביטוחי חובת פרסם המפקח חוזר בנוגע ל2007בחודש מרס 

אשר כוללת , שווק תכנית לביטוח בריאותמבטח המ, בהתאם לחוזר. משלים לניתוחים
אפשרות , יציע למבוטח בטופס ההצטרפות לביטוח, כיסוי לביצוע ניתוחים פרטיים בישראל

היינו תכנית , לרכוש תכנית בעלת כיסוי ביטוחי משלים לביצוע ניתוחים פרטיים בישראל
אות חוזר זה הור.  ן לביצוע ניתוחים פרטיים"שמתחשבת בזכויות הניתנות במסגרת השב

בשל ביצוע ) החזר הוצאות(יחולו על תכניות לביטוח בריאות הכוללות כיסוי המקנה שיפוי 
  .2007 בספטמבר 1שימכרו או יחודשו החל ביום , ניתוחים פרטיים בישראל

    
רכוש וצד ( ביטוח רכב שמאות פרסם המפקח טיוטת חוזר שניה בנוגע 2007בחודש מרס   )ג

החוזר דן . וזר הינו צמצום ניגוד העניינים בפעולת שמאי ביטוח רכבמטרת טיוטת הח. )'ג
גילוי , שמאי מכריע מנגנון,  חוץרשימת שמאי, בהערכת הנזק לאחר קרות מקרה הביטוח

וכן , )רכוש(הוראות טיוטת חוזר זה יחולו על פוליסות ביטוח בענף ביטוח רכב .  ועודנאות
בכל מקרה שבו הניזוק בחר בשמאי חוץ מתוך ' יחולו במלואן גם לעניין תביעות צד ג

כדי ' אין בעצם בחירת שמאי חוץ על ידי צד ג. רשימת שמאי החוץ של המבטח של המזיק
          .2007 באוגוסט 1תחילתו של טיוטת חוזר זה מיום . לקבוע את אחריותו של המבטח

      שוק ההון  .ד
  המשק הישראלי

  
 מבחינת צמיחת המשק 2006אלי המשך ישיר לשנת הרבעון הראשון היווה מבחינת המשק הישר

שהחלה ( ברבעון הראשון נמשכה מגמת הורדת הריבית של בנק ישראל. והשגשוג בשוק ההון
 -  ל2006 בסוף 5%כאשר זו הופחתה באופן מדורג משיעור של , )ברבעון הרביעי בשנה שעברה

-  1%(ציה ליעד השנתי הפחתת הריבית נועדה להחזיר את שיעור האינפל.  בסוף הרבעון4%
  .0.4%בשיעור של ) ידוע( כאשר ברבעון הראשון ירד מדד המחירים )3%

    

  שווקי הכספים וההון בישראל            

באמצע הרבעון .  נפתחה בעליות חדות בשוק ההון על רקע מגמת הפחתת הריבית2007שנת 
ן בעולם בעקבות הנפילה  כתגובה לירידות בשווקי ההו5% -הגיב השוק בירידות שערים של כ

שוק ההון המקומי ידע להתאושש במהרה מירידות אלו וסיים את הרבעון . החדה בשוק ההון בסין
  . 25א " במדד ת7.66% ועליה של 100א " במדד ת7.9%בעליות יפות שהתבטאו בעליה של 

ח "ח מדד אג"הפחתת הריבית והירידה בגיוסי הממשלה תרמו לעליות גם בשווקי האג
בסוף הרבעון עקום התשואות .  במהלך הרבעון2%שלתיות הצמודות עלה בשיעור של הממ
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 בטווחים הקצרים ועד 3.1%באפיק הצמוד התאפיין כעקום עולה באופן מתון  מתשואות של 
 בטווחים הארוכים וזאת לעומת עקום שטוח לחלוטין בסוף השנה שעברה בתשואות של 3.35%

  . לכל אורכו3.55% -כ
בסוף הרבעון התשואות . 1.6% -הממשלתיות השקליות עלה במהלך הרבעון בח "מדד אג

  .  בטווחים הארוכים5.28% בטווחים הקצרים ועד  4.6%באפיק השקלי נעו בין  
. הירידה בגיוסי הממשלה התבטאה גם בשוק ההנפקות ובעיקר באגרות החוב הקונצרניות

 ח"ש מיליארד 6.4מזה  (ח"שיארד  מיל13.9במהלך הרבעון גייסו החברות סכומי עתק של 
מרביתו באמצעות אגרות  חוב , ח"ש מיליארד 7.5גויסו מהציבור , ן"בניטרול בז). ן"בהנפקת בז
גם , ח הממשלתי"בדומה לאג).  ביחס לרבעון המקביל5.4 פי ח"ש מיליארד 6.1 -כ(קונצרניות 
  . 1.9% - ח הקוצרני עלה במהלך הרבעון ב"מדד האג

א עצרה את הייסוף בשער השקל מול הדולר וזה המשיך להתחזק במהלך הפחתת הריבית ל
בהשוואה .  שקל לדולר4.17 כשבסוף הרבעון עמד שער הדולר על 1.3%הרבעון בשיעור של 

 שקל לאירו וזאת 5.56שערו של השקל לא השתנה במהלך הרבעון ונשאר ברמה של , לאירו
  .ו בעולםבעיקר עקב ההשפעה הממתנת שנבעה מהתחזקות האיר

  
  :ל"שווקי הכספים בחו

  
 והנגידים השונים ציינו כי 0.25%הריבית ביפן ובגוש האירו הועלו בשיעור של , במהלך הרבעון

הריבית נותרה , לעומת זאת,ב"בארה. הם רואים את הריבית ממשיכה לעלות ברבעונים הקרובים
  . הנראה לעין  והנגיד ציין כי אינו רואה הפחתת ריביות בזמן5.25%בשיעור של 

מחירי הנפט חידשו את מהלך העליות שלהם במהלך חודש מרץ וסיימו את הרבעון במחיר 
  .במהלך ינואר$ 50 -וזאת לאחר שהגיעו לרמה של כ$ 66הקרוב ל 

הדבר המרכזי שהשפיע על השווקים ברבעון הראשון הינו תחילתו של תהליך ההידרדרות של 
 מסך שוק המשכנתאות 15% - מקטע זה מייצג כ.ב"שוק המשכנתאות בדירוג נמוך בארה

ב "מגזר זה לתחומים אחרים בכלכלת ארה-החשש המרכזי הוא מעוצמת השפעות תת. ב"בארה
ובינם מחירי שוק הדיור ובטחון הצרכן האמריקאי וההשפעה על שיעורי הצריכה והרגלי הצריכה 

  . שלו
 עלה S&P 500כאשר מדד , תבמהלך הרבעון מדדי המניות בשוק האמריקאי הפגינו יציבו

. 0.9% -ונס ירד בכ' ואילו מדד הדאו ג0.3%ק על בשיעור של "מדד הנאסד, 0.2%בשיעור של  
 כשעיקר העליות היו בשוק המניות 2% - באירופה עלו  בשיעור ממוצע של כשווקי המניות

 באנגליה  בשווקי המניות1.5% - של כ לעומת עליות ממוצעות4.9%עור של בגרמניה שעלה בשי
  .0.2% -מדד  המניות ביפן עלה בשיעור מינורי של כ. ובצרפת

  
  המצב הכספי  .2

      
 ליום הדוח יתרת העודפים .ח"מיליון ש 2,191.8 - להסתכמו לתאריך הדוח קרנות עודפים  הון

ח כתוצאה מביטול ההפרשה " מיליון ש177.5 בסך  בתקופת הדוחכולל גם רווח מפריט מיוחד
  . לדוחות הכספיים6ראה גם באור . ים מיוחדים בביטוח חייםלעתודה לסיכונ

  
  ההון המינימלי הנדרש  

  
 כמוגדר בתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח ,2007 במרס 31 ליום הפניקס ביטוחההון העצמי של 

גבוה ") תקנות ההון "- להלן(על תיקוניהן , 1998 –ח "התשנ, )הון עצמי מינימלי הנדרש ממבטח(
 3ראה באור . ל"ח מההון העצמי המינימלי הנדרש המתחייב מהתקנות הנ"ליון שמי 317.9 -בכ

  .לדוחות הכספיים
  

  :)ח"במיליוני ש(המאוחדים  מהמאזניםנתונים עיקריים להלן 
  

  31.3.2007  31.3.2006  31.12.2006  
        

  1,987.4  1,361.9  2,191.8  הון עצמי
  177.5  167.5  -   *עתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל

  20,841.9  19,278.1  21,617.6  עתודת ביטוח חיים ברוטו
  835.1  1,063.6  1,038.0  עתודת ביטוח כללי ברוטו

  3,635.0  3,662.2  3,587.9  תביעות תלויות כללי וחיים ברוטו
  25,325.7  23,229.9  26,801.4  כ השקעות"סה
  29,075.5  27,278.6  30,803.1  כ מאזן"סה

  .הכספיים לדוחות 6ראה באור *   
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  תזרים מזומנים  .3
    
  .ח"מיליוני ש 185 - כ בסך במאוחד בסעיף מזומנים ושווי מזומניםעלייה חלה בתקופת הדוח  

      
פעילות ל, ח"יליוני שמ 323.1 -כ במופעילות שוטפת הסתכמ  המאוחדיםתזרים המזומנים

פעילות מימון ל ו)השקעה בניירות ערךבעיקר עקב  (ח"יליוני שמ 735.6 - כ במוהשקעה הסתכ
  ).ח"הנפקת אגעקב בעיקר  (ח"מיליוני ש 597.4 - כ במוהסתכ

  
    תוצאות הפעילות  .4

  רווח והפסד
    

ח בתקופה הנוכחית בהשוואה "מיליון ש 195.9 -הרווח מעסקי ביטוח בתקופת הדוח הסתכם בכ
מגידול  ברווח נובע הגידול .26% - של כגידולח בתקופה המקבילה אשתקד "מיליון ש 155.5 -ל

  . בהמשךכלליראה ניתוח דוחות עסקי ביטוח , בתוצאות עסקי ביטוח כללי
  

ח "מיליון ש 108.2 -כח בהשוואה ל"מיליון ש 341.3 -הרווח הנקי בתקופת הדוח הסתכם בכ
 177.5  בסך מפריט מיוחד הנקי בתקופת הדוח כולל רווחהרווח. בתקופה המקבילה אשתקד

 6ראה גם באור . רשה לעתודה לסיכונים מיוחדים בביטוח חייםההפ ח כתוצאה מביטול"מיליון ש
ח " מיליון ש163.8 - הסתכם בכבתקופת הדוחמפעולות שוטפות רווח הנקי ה .לדוחות הכספיים

  .51.4%  -גידול של כ, בתקופה המקבילה אשתקדח " מיליון ש108.2 -בהשוואה לכ
  

  :)ח"יליוני שבמ(הכספיים המאוחדים נתונים עיקריים מהדוחות להלן 

  1-3/2007  1-3/2006  1-12/2006  
  373.9  103.4  103.3  רווח בביטוח חיים

  190.1  52.1  92.7  בביטוח כללי רווח
  66.6  20.6  28.3  נטו, הכנסות מהשקעות ואחרות

  )38.9(  )10.8(  )6.0(  הוצאות ריבית על התחייבויות לזמן ארוך
ות מסוכנויו נטו מחברות אחרות, )הוצאות(נסות הכ

  ביטוח 
  

)0.3(  
  
3.3  

  
18.8  

הוצאות הנהלה וכלליות שלא נזקפו לדוחות עסקי 
  ביטוח

  
)4.0(  

  
)5.3(  

  
)36.5(  

  )6.6(  )1.7(  )1.7(  הוצאות הפחתת הפרש מקורי
  567.4  161.6  212.3  רווח לפני מסים על הכנסה

  206.4  65.7  86.1  מסים על הכנסה
  361.0  95.9  126.2  רווח לאחר מסים על הכנסה

חלק החברה בתוצאות נטו של חברות מוחזקות 
  וחלק המיעוט בתוצאות נטו של חברות מאוחדות

  
37.6  

  
12.3  

  
20.8  

  381.8  108.2  163.8  רווח לפני פרטי מיוחד
  -  -  177.5  *פריט מיוחד 

  381.8  108.2  341.3  רווח נקי
  . לדוחות הכספיים6ראה באור *   

  
  ווח ארוךטניתוח תחום ביטוח חיים וחסכון ל

  
מיליון  103.4 -ח בהשוואה ל"מיליון ש 103.3 -הרווח מביטוח חיים בתקופת הדוח הסתכם בכ

   .ח בתקופה המקבילה אשתקד"ש
  

ח "מיליון ש 629.8 -ח בהשוואה ל" מיליון ש657.7 -בתקופת הדוח הסתכמו בכ הפרמיות
  . 4.4% -גידול של כ, בתקופה המקבילה אשתקד

  
             194.7 -ח בהשוואה ל" מיליון ש182.5 -ופת הדוח הסתכמו בכבתקסכומי הפדיונות 

שיעור הפדיונות ביחס לעתודות . 6.3% - של כקיטון, ח בתקופה המקבילה אשתקד"מיליון ש
  .1% - כ הינו2006 במרס 31 וליום 2007 במרס 31ביטוח חיים ברוטו ליום 
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ו שנזקפו למבוטחים בפוליסות משתתפות נט, להלן פרטים בדבר אומדן סכום רווחי ההשקעות
על בסיס התשואה , ברווחים ודמי הניהול המחושבים בהתאם להנחיות המפקח על הביטוח

  :והיתרות של עתודות הביטוח

  1-3/07   1-3/06  
 ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  

  265.0    335.5  רווחי השקעות שנזקפו למבוטחים לאחר דמי ניהול

  62.0    88.6  דמי ניהול

  

 ואילך 1992 בפוליסות המשתתפות ברווחים בשל פוליסות שהוצאו משנת הנומינליותהתשואות 
  :היו כדלקמן) 'קרן י(

  הפניקס   
  מ"חברה לביטוח בע

  1-3/07   1-3/06  
  %   %  

  3.00   3.07  תשואה ברוטו
  0.15   0.15  דמי ניהול קבועים

  0.42   0.52  דמי ניהול משתנים
  2.43   2.40  תשואה נטו למבוטח

  
  

    כלליהביטוח ניתוח תחומי ה
    

ח "יליון ש מ52.1  - ח בהשוואה ל"מיליון ש 92.7 -הרווח מביטוח כללי בתקופת הדוח הסתכם בכ
  .ראה ניתוח תחומי פעילות בהמשך. 77.9%.- של כגידולבתקופה המקבילה אשתקד 

  
 719.5 -ח בהשוואה ל"ש מיליון 706.2 -ההכנסות מפרמיות ודמים בתקופת הדוח הסתכמו בכ

  . 1.8% -  כ שלקיטון ,ח בתקופה המקבילה אשתקד" שמיליון
  

יליון  מ61.8 -ח בהשוואה ל"מיליון ש 76.9 - ההכנסות מהשקעות בתקופת הדוח הסתכמו בכ
 בתקופת הדוחמהשקעות   ההכנסות.24.4% - של כגידול, ח בתקופה המקבילה אשתקד"ש

וטו ממכירת מלוא זכויותיה של הפניקס ביטוח בפרויקט הידוע ח בר" מיליון ש23כוללות רווח של 
  .סקוטלנד, באדינבורו" אומני"בשם 

  
 2007 במרס 31 - החודשים שהסתיימו בלשלושתלהלן התפלגות שיעורי הפרמיות והדמים 

        :בביטוח כללי לפי ענפים
    
    

  ברוטו 
%    

  שייר עצמי 
%    

  14.5   12.2   ביטוח רכב חובה

  36.3   29.4   ב רכושביטוח רכ

  15.5   25.4   ביטוחי רכוש אחרים

  12.7   12.1   ביטוחי חבויות

  19.2   18.0   ביטוחי מחלות ואישפוז

  1.8   2.9   ביטוחי ענפים אחרים

   100.0   100.0  
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  :)ח"במיליוני ש (כ דמי הביטוח והרווח לפי תחומי פעילות בביטוח כללי"בדבר סהנתונים להלן 
  

לות תחום פעי  
  רכב רכוש

תחום פעילות 
  רכב חובה

תחום פעילות 
  ביטוחי בריאות

תחום פעילות 
ביטוח כללי 

  אחר

כ ביטוח "סה
  כללי

            
           פרמיות ודמים

1-3/2007  207.7  86.0  127.4  285.1  706.2  
1-3/2006  217.5  102.8  109.7  289.5  719.5  

שינוי 
  באחוזים

  
)4.5%(  

  
)16.3%(  

  
16.1%  

  
)1.5%(  

  
)1.8%(  

            
           )הפסד(רווח 

1-3/2007  10.9  36.2  17.9  27.7  92.7  
1-3/2006  3.4  20.1  14.1  14.5  52.1  

שינוי 
  באחוזים

  
220.6%  

  
80.1%  

  
26.9%  

  
91.0%  

  
77.9%  

  
    תחום פעילות רכב רכוש

מספר גניבות הרכב בתקופת ") ס"הלמ "-להלן (על פי נתוני הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה 
  .ביחס לתקופה המקבילה אשתקד 19.8% - בכגבוהוח הד
  
ח לעומת " מיליון ש207.7  -הסתכמו בתקופת הדוח בכ מי הביטוח בתחום פעילות רכב רכושד
הרווח בתקופת הדוח . 4.5% -קיטון של כ, ח בתקופה המקבילה אשתקד" מיליון ש217.5 -כ

 .ח בתקופה המקבילה אשתקד"ן ש מיליו3.4 - ח לעומת רווח של כ" מיליון ש10.9 - הסתכם בכ
השיפור בתוצאות נובע בין השאר משינוי בתמהיל המבוטחים ומשיפור בעלות התביעה 

  .הממוצעת לעומת הרבעון המקביל אשתקד
  

    תחום פעילות רכב חובה
 -ח לעומת כ" מיליון ש86  -הסתכמו בתקופת הדוח בכ דמי הביטוח בתחום פעילות רכב חובה 

הרווח בתקופת הדוח . 16.3% -קיטון של כ,  בתקופה המקבילה אשתקדח" מיליון ש102.8
. ח בתקופה המקבילה אשתקד"יליון שמ 20.1 -ח לעומת רווח של כ" מיליון ש36.2 - הסתכם בכ

 2004שנת חיתום רבע ראשון של השיפור בתוצאות בתחום זה נבע בעיקר משחרור עודפי 
וכן בגין רווחי השקעות בגין השנים , 2003תום דפי רבע ראשון של שנת חיבהשוואה לשחרור עו

  .הסגורות ובגין השנים הפתוחות בהן נרשם הפסד בעבר
  

    תחום פעילות ביטוחי בריאות
ח " מיליון ש127.4 -דמי הביטוח בתחום פעילות ביטוחי בריאות הסתכמו בתקופת הדוח בכ

הרווח בתקופת . 16.1% -גידול של כ, ח בתקופה המקבילה אשתקד" מיליון ש109.7 - לעומת כ
ח בתקופה המקבילה " מיליון ש14.1 -ח לעומת רווח של כ" מיליון ש17.9 -הדוח הסתכם בכ

  בעיקר השיפור בתוצאות בתחום זה נבע משיפור שנרשם.26.9% - גידול של כ, אשתקד
  .בתוצאות עסקי הקולקטיבים

    
  תחום פעילות ביטוח כללי אחר

  
 -חלה בתקופת הדוח ירידה של כ") ס"הלמ "- להלן (סטטיסטיקה על פי נתוני הלשכה המרכזית ל

בפריצות לדירות ביחס לתקופה מקבילה  10.6% - של כוירידהפריצות לבתי עסק  ב17.9%
  .אשתקד

  
ח " מיליון ש285.1  -דמי הביטוח בתחום פעילות ביטוחי כללי אחר הסתכמו בתקופת הדוח בכ

הרווח בתקופת . 1.5% - של כקיטון, קבילה אשתקדח בתקופה המ" מיליון ש289.5  -לעומת כ
, ח בתקופה המקבילה אשתקד" מיליון ש14.5 -ח לעומת כ" מיליון ש27.7 -הדוח הסתכם בכ

   .בעלות התביעה הממוצעתהגידול ברווח נבע בעיקר משיפור . 91% - גידול של כ
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      התחייבויות תלויות  .5
ה נטען על ידי רוכשי פוליסת ביטוח מבנה כי בהפניקס ביטוח לגבי תביעה שהוגשה נגד  )א

, ערך סכום הביטוח הראשוני שנקבע לדירותיהם היה גבוה מערך הכינון הראוי של הדירות
  . לדוחות הכספיים.1'א5ראה באור , ובקשה לאישור תביעה זו כתובענה ייצוגית

    
ה לאישור תביעה בקשר לגביית מס בולים ובקשהפניקס ביטוח לגבי תביעה שהוגשה נגד   )ב

  .  לדוחות הכספיים.2'א5ראה באור , זו כתובענה ייצוגית
    
קו "כביכול של מבוטחי " כפל ביטוח"בקשר להפניקס ביטוח לגבי תביעה שהוגשה נגד   )ג

  .לדוחות הכספיים 3'א5ראה באור , ובקשה לאישור תביעה זו כתובענה ייצוגית" הבריאות
    
שעניינה נסוב על תשלום תגמולי ביטוח רכב פניקס ביטוח הלגבי תביעה שהוגשה נגד   )ד

ובקשה לאישור תביעה זו כתובענה  (total loss)" רכב באובדן גמור"מנועי במקרים של 
  .לדוחות הכספיים 4'א5באור  ראה, ייצוגית

    
שעניינה נסוב על גבייה במסגרת פוליסות ביטוח  הפניקס ביטוחלגבי תביעה שהוגשה נגד  )ה

ובקשה לאישור תביעה זו " תקופת המתנה"ן כושר עבודה פרמיות חודשיות לגבי אובד
  .לדוחות הכספיים 5'א5באור  ראה, כתובענה ייצוגית

    
שעניינה נסוב על אי מסירת מידע למבקשים  הפניקס ביטוחלגבי תביעה שהוגשה נגד   )ו

ם או זכויות חייבים אודות כספי, בדרך המדיה האלקטרונית', בבקשות להטלת עיקולי צד ג
 6'א5באור  ראה,  לאישור תביעה זו כתובענה ייצוגיתהמוחזקים בידיה במועד ובקשה

  .לדוחות הכספיים
    
" נכות מתאונה"נספח סביב  שעניינה נסוב הפניקס ביטוחלגבי תביעה שהוגשה נגד   )ז

 לפוליסת ביטוח חיים ובקשה לאישור תביעה זו, על פי בקשת המבוטח, המתווסף
  .לדוחות הכספיים 7'א5ראה באור , כתובענה ייצוגית

    
 החזר דמי ביטוח יחסיים בגין סביב שעניינה נסוב הפניקס ביטוחלגבי תביעה שהוגשה נגד  )ח

ובקשה לאישור תביעה זו  פוליסות רכב מקיף בהתקיים מקרה ביטוח של אובדן מוחלט
  .לדוחות הכספיים 8'א5ראה באור , כתובענה ייצוגית

    
הכספיים  לדוחות 5 הפניקס ביטוח ראה באור לגבי תביעות משפטיות אחרות כנגד )ט

  .2006 בדצמבר 31 לדוחות הכספיים השנתיים ליום 32הנוכחיים ובאור 
  
  פרטים בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם  .6

  
המאוחדים של הנכסים מאחר ו,  את פירוט החשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולםלא מציגההחברה 

. ה והתקנה כאמור אינה חלה על חברות ביטוחהפניקס ביטוח מהווים את מירב נכסי החבר
 לדוחות 31 ראה באור 2006 בדצמבר 31למידע בדבר סיכוני אשראי וריבית במאוחד ליום 

  .הכספיים השנתיים
  

 מאז הולם לא חלו שינויים מהותיים לחשיפה לסיכוני השוק של החברה ודרכי ניבתקופת הדוח
  .הדוחות הכספיים השנתיים

  

  דיבידנד  .7
  
 החליט דירקטוריון החברה לאשר מדיניות חלוקת דיבידנד בידי 2007 בינואר 25ביום  )א

.  מהרווח הנקי של החברה הניתן לחלוקה בכל שנה25% -החברה בשיעור שלא יפחת מ
קבועים בחוק מדיניות החלוקה כאמור כפופה לקיומם של רווחים המותרים לחלוקה ה

 לכל דין ולכך ,לעיל'  למגבלה בהיתר השליטה כאמור בסעיף ב,1999 -ט"התשנ, החברות
  .או בפעילותה של החברה/שלא יהיה בחלוקה כאמור כדי לפגוע בעסקיה ו

  
ל כדי לגרוע מסמכותו של הדירקטוריון "כי אין בהצהרה על מדיניות הדיבידנד הנ, מובהר

כפי שימצא לנכון מעת לעת ואין בהצהרה , לוקת דיבידנדיםלשנות את מדיניות החברה בח
זאת לרבות לעניין , או כל צד שלישי אחר/זו כל התחייבות כלפי בעלי המניות של החברה ו

  .מועדי תשלום הדיבידנד או לעניין שיעור חלוקת הדיבידנד בעתיד
  

 כי לעניין, יתהחליט דירקטוריון החברה להמליץ בפני האסיפה הכלל 2007 במרס 21ביום 
 בחשבון לצרכי חלוקת הדיבידנד במסגרת מדיניות חהרווח הנקי השנתי של החברה שיילק
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 בחשבון מרכיב הרווח שנבע מהעברת העתודה חלא יילק, הדיבידנד שאושרה כאמור לעיל
  בפניקס ביטוחלסיכונים יוצאים מן הכלל להון העצמי שכנגדו תתווסף דרישת הון 

    
 אישרה אסיפת בעלי המניות של החברה את המלצת דירקטוריון 2007יל  באפר11ביום   )ב

. ח" מיליון ש150 על חלוקת דיבידנד לבעלי מניותיה בסך 2007 במרס 21החברה מיום 
 25הדיבידנד שולם ביום . 2007 באפריל 11 לזכאות לדיבידנד נקבע ליום הקובעהיום 

       .2007באפריל 
  יים קריטייםדיווח בדבר אומדנים חשבונא  .8

  
  .2006לא חלו שינויים לעומת הדוח התקופתי לשנת 

   
  ) 302sox(הערכת בקרות ונהלים לגבי הגילוי   .9
  

 וקרן גמל קופת הביטוח והחברות המנהלות חברת( המאוחדים הנהלות הגופים המוסדיים
קופה העריכו לתום הת, ל ומנהל הכספים של כל אחד מגופים המוסדיים"בשיתוף המנכ, )פנסיה

 המכוסה בדוח זה את היעילות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגופים המוסדיים
לים ומנהלי הכספים של הגופים המוסדיים המאוחדים "המנכ, על בסיס הערכה זו. המאוחדים

 הנן המאוחדיםהסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגופים המוסדיים 
 נדרשים המאוחדיםלסכם ולדווח על המידע שהגופים המוסדיים , לעבד, רשוםיעילות על מנת ל

לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק ההון ביטוח 
  .וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו

  
הגופים  לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של 2007 במרס 31במהלך הרבעון המסתיים ביום 

או סביר שצפוי להשפיע באופן , המוסדיים המאוחדים על דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי
  . ים על דיווח כספיעל הבקרה הפנימית של הגופים המוסדיים המאוחד, מהותי

  
הצהרות המנהלים בדבר נאותות הנתונים הכספיים המוצגים בדוחות הכספיים של הפניקס וקיומן 

       .ות פנימיות ביחס לדוחות כספיים אלה מצורפות להלן בנספח לדוחות הכספייםויעילותן של בקר
  .ישיבות של הדירקטוריון 8 במשך תקופת הדוח התקיימו

  
  .לקבוצהסוכניה על תרומתם ל ו לעובדי הקבוצה,חברות הקבוצה להנהלותחברי הדירקטוריון מודים 

  
  

      
  שפירא אהודר "ד
  יוןדירקטורר ה"יו

  ייהלי שפ  
  מנהל כללי

2007  במאי 21  
 



 
 

    קוסט פורר גבאי את קסירר
  

  23ן דרך מנחם בגי
 66184תל אביב 

3עמינדב 
67067     תל אביב 
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 'פאהן קנה ושות

  לכבוד
  הדירקטוריון של

  מ" בעאחזקותהפניקס 
  גבעתיים

  
  
  ,.נ.ג.א

  
  סקירת תמצית דוחות כספיים ביניים בלתי מבוקרים לתקופה: הנדון

  7200 ס במר31של שלושה חודשים שהסתיימה ביום    
  
  

 31והחברות המאוחדות שלה ליום מ " בעאחזקות הפניקסשל המאוחד ביניים ה מאזןסקרנו את , לבקשתכם
עסקי  ות המאוחדים עלדוחה ,דוח על השינויים בהון העצמיה,  המאוחדהפסדהרווח ואת דוח ה, 2007 סמרב

 ס במר31 על תזרימי המזומנים לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  המאוחדדוחאת ה ו, הביטוח
2007.   

  
קריאת , בין השאר, לים כללוהנה. סקירתנו נערכה בהתאם לנהלים שנקבעו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל

קריאת פרוטוקולים של אסיפות בעלי המניות ושל ישיבות הדירקטוריון וועדותיו ועריכת , ל"הדוחות הכספיים הנ
  .בירורים עם האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים

  
  

אין , בליםמאחר שהסקירה שנערכה היא מצומצמת בהיקפה ואינה מהווה ביקורת בהתאם לתקני ביקורת מקו
  .ל"אנו מחווים דיעה על הדוחות הנ

  
כדי , לא בא לידיעתנו דבר המצביע על כך שיש צורך בשינויים מהותיים בדוחות האמורים, בביצוע סקירתנו

 אשר דיווח ועריכה, לרבות כללי חשבונאות, שיוכלו להחשב כדוחות הערוכים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים
 ובהתאם פיועל  והתקנות שהותקנו 1981- א"התשמ, )ביטוח(שירותים פיננסיים נקבעו על פי חוק הפיקוח על 

עד כמה שתקנות אלו חלות  ,1970- ל" התש,)דוחות תקופתיים ומיידיים(תקנות ניירות ערך של ' הוראות פרק דל
  .על חברות ביטוח

  
  

  כתובענותדוחות הכספיים בדבר חשיפה לאישור תביעותל'  א5לאמור בביאור אנו מפנים את תשומת הלב 

  .ייצוגיות

  

  
  
  
  

    קוסט פורר גבאי את קסירר         'פאהן קנה ושות

  רואי חשבון                          רואי חשבון 

  

   2007, במאי 21

  



מאזנים
הפניקס אחזקות בע"מ

מבוקר
31.3.2007* 31.3.2006* 31.12.2006

השקעות
1,228,021816,2851,043,067מזומנים ושווי מזומנים

20,068,52217,141,38819,015,366ניירות ערך 

הלוואות ופקדונות בבנקים:
2,125,4282,004,8422,083,854הלוואות

2,543,0152,828,3222,532,822פקדונות בבנקים 
4,668,4434,833,1644,616,676

השקעות בחברות מוחזקות:
10,8774,1664,207חברת ביטוח וסוכנויות ביטוח

544,350144,725501,722חברות אחרות 
555,227148,891505,929

186,991131,62450,087מקרקעין להשכרה

12,53074,17212,506מבנים בהקמה

81,66384,33782,005יצירות אומנות                               

26,801,39723,229,86125,325,636סך-הכל השקעות

רכוש קבוע
234,915239,381229,995בניני משרדים

82,12382,18284,940רכוש קבוע אחר
317,038321,563314,935סך-הכל רכוש קבוע

סכומים לקבל 
חברות ביטוח

466,156482,650426,463חלקם של מבטחי משנה בעתודות ביטוח
968,4571,088,833997,826חלקם של מבטחי משנה בתביעות תלויות

72,68493,66966,177חשבונות אחרים
1,507,2971,665,1521,490,466

698,255699,401487,306פרמיות לגביה  
212,206139,212217,631חייבים ויתרות חובה

2,417,7582,503,7652,195,403סך-הכל סכומים לקבל 

הוצאות רכישה נדחות ורכוש אחר
הוצאות רכישה נדחות:

145,956158,882114,247בביטוח כללי
709,860747,604729,511בביטוח חיים

42,21426,88137,491בביטוחי מחלות ואישפוז
898,030933,367881,249

368,924290,005358,280רכוש אחר 

1,266,9541,223,3721,239,529סך-הכל הוצאות רכישה נדחות ורכוש אחר

30,803,14727,278,56129,075,503

* סווג מחדש.

מ  א  ו  ח  ד
בלתי מבוקר

א ל פ י    ש " ח    מ ד ו ו ח י ם
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מאזנים
הפניקס אחזקות בע"מ

מבוקר
31.3.2007* 31.3.200631.12.2006

2,191,7941,361,8501,987,396הון עצמי

6,1333,7035,400זכויות בעלי מניות חיצוניים

התחייבויות לזמן ארוך
14,864-14,864כתבי אופציה

503,888740,197505,862כתבי התחייבות נדחים
--597,920אגרות חוב 

148,962-177,427הלוואה מתאגיד בנקאי
187,118178,727184,307עתודה למסים נדחים

1,2821,2301,272התחייבויות אחרות
1,454,034920,154883,732סך הכל התחייבויות לזמן ארוך

עתודות ביטוח ותביעות תלויות
ביטוח חיים:

21,617,56319,278,11620,841,925עתודת ביטוח חיים
167,500177,500-עתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל

67,84365,41069,237תביעות תלויות
21,685,40619,511,02621,088,662

ביטוח כללי:
1,038,0131,063,582835,067עתודה לסיכונים שטרם חלפו

3,520,0703,596,7753,565,728תביעות תלויות
4,558,0834,660,3574,400,795

26,243,48924,171,38325,489,457סך הכל עתודות ביטוח ותביעות תלויות

התחייבויות  אחרות
חברות ביטוח:

218,875248,246223,417פקדונות של מבטחי משנה
62,261110,29052,322חשבונות אחרים

281,136358,536275,739
83,693114,23056,775אשראי מתאגידים בנקאיים ואחרים

--150,000דיבידנד מוצע לתשלום
392,868348,705377,004זכאים ויתרות זכות

907,697821,471709,518סך הכל התחייבויות  אחרות

30,803,14727,278,56129,075,503

* סווג מחדש.
הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד  מהם.

    דוד דודיהלי שפיד"ר אהוד שפירא
    סמנכ"ל בכיר, מנהל כספיםמנהל כללייו"ר הדירקטוריון

2007 21 במאי

א ל פ י    ש " ח    מ ד ו ו ח י ם

בלתי מבוקר
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דוחות רווח והפסד 
הפניקס אחזקות בע"מ

מבוקר
1-3 /20071-3 /20062006

הועבר מדוחות עסקי ביטוח:
103,255103,386373,878רווח מביטוח חיים
92,68252,137190,142רווח מביטוח כללי

195,937155,523564,020סך הכל רווח מעסקי ביטוח
הכנסות (הוצאות) שלא נכללו בדוחות 

עסקי ביטוח:
28,22320,56966,565הכנסות מהשקעות ואחרות, נטו

(38,877)(10,782)(5,964)הוצאות ריבית על התחייבויות לזמן ארוך
(הוצאות), נטו מחברות אחרות הכנסות

3,26218,822(283)ומסוכנויות ביטוח
217,913168,572610,530

הוצאות הנהלה וכלליות שלא נזקפו לדוחות 
(36,536)(5,300)(3,979)עסקי ביטוח

(6,622)(1,655)(1,655)הוצאות הפחתת הפרש מקורי

212,279161,617567,372רווח לפני מסים על ההכנסה

86,06165,683206,417מסים על ההכנסה 

126,21895,934360,955רווח לאחר מסים על ההכנסה
חלק החברה בתוצאות נטו של חברות 

38,30413,03223,682מוחזקות
164,522108,966384,637

חלק המיעוט בתוצאות נטו של חברות
(2,806)(774)(733)מאוחדות

163,789108,192381,831רווח לפני פריט מיוחד

--177,500פריט מיוחד (ראה באור 6)

341,289108,192381,831רווח נקי לתקופה 

רווח למניה:
רווח נקי למניות רגילות בנות 1 ש"ח ערך 

נקוב (בש"ח):
0.780.572.01רווח לפני פריט מיוחד

רווח  מביטול עתודה לסיכונים יוצאים מן 
                 -                 -0.85הכלל בבטוח חיים

1.630.572.01רווח נקי למניה
מספר המניות ששימשו לצורך החישוב הנ"ל

         165,332         164,377         184,877(באלפים)

רווח נקי למניות רגילות בנות 5 ש"ח ערך 
נקוב (בש"ח):

             10.05               2.86              3.90רווח לפני פריט מיוחד
רווח מביטול עתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל

                 -                 -              4.24בבטוח חיים
8.142.8610.05רווח נקי למניה

מספר המניות ששימשו לצורך החישוב הנ"ל
4,9314,9314,931(באלפים)

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד  מהם.

בלתי מבוקר
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דוחות על השינויים בהון העצמי
הפניקס אחזקות בע"מ

סך הכלדיבידנד עודפים קרן שערוךפרמיותהון מניות
שהוכרזמקרקעיןוקרנות הון

ל-3 חדשים שהסתיימו ביום 31 במרס 2007 - בלתי מבוקר
263,329385,612-1,188,455150,0001,987,396יתרות ליום  1 בינואר 2007

(150,000)(150,000)דיבידנד
השפעת יישום לראשונה של תקן 

חשבונאות חדש ליום 1 בינואר 2007  
13,10913,109(ראה ביאור  2 ג.1 )

341,289341,289רווח נקי לתקופה

263,329385,612-1,542,853-2,191,794יתרות ליום  31 במרס 2007

סך הכלדיבידנד עודפים קרן שערוךפרמיותהון מניות
שהוכרזמקרקעיןוקרנות הון

ל-3 חדשים שהסתיימו ביום 31 במרס 2006 - בלתי מבוקר
242,82952,2811,924956,6241,253,658יתרות ליום  1 בינואר 2006

108,192108,192רווח נקי לתקופה

242,82952,2811,9241,064,816-1,361,850יתרות ליום  31 במרס 2006

סך הכלדיבידנד עודפים קרן שערוךפרמיותהון מניות
שהוכרזמקרקעיןוקרנות הון

242,82952,2811,924956,624-1,253,658יתרות ליום 1 בינואר 2006
20,500333,331353,831הנפקת הון

התאמת תוספת הערכה מחדש של 
(1,924)(1,924)מקרקעין

-150,000(150,000)דיבידנד שהוכרז לאחר תאריך המאזן
381,831381,831רווח נקי לשנת 2006

-
263,329385,612-1,188,455150,0001,987,396יתרות ליום 31 בדצמבר 2006

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד  מהם.

א ל פ י    ש " ח    מ ד ו ו ח י ם
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דוחות עסקי ביטוח חיים
הפניקס אחזקות בע"מ

מבוקר
20062006/ 20071-3/ 1-3באור

25657,731629,7802,534,720א)פרמיות
18,7915,63365,670בנכוי-ביטוח משנה

638,940624,1472,469,050פרמיות בשייר
503,120448,9671,579,852הכנסות מהשקעות, נטו

1,142,0601,073,1144,048,902סך הכל הכנסות לתקופה

99,990100,082458,447תביעות ששולמו ותלויות
19,46719,64992,923בניכוי-ביטוח משנה

80,52380,433365,524

182,537194,733719,087פוליסות שנפדו
44,87534,281119,463פוליסות שמועדן נגמר

4,2813,92816,914גימלאות
312,216313,3751,220,988

22,1122,6985,374ה'(5)השתתפות ברווחים בביטוח חיים קבוצתי
314,328316,0731,226,362סך הכל תביעות לתקופה

827,732757,0412,822,540עודף הכנסות על תביעות לתקופה

673,366593,9442,184,643גידול בעתודת הביטוח (בנכוי ביטוח משנה)
בניכוי דמי ניהול בגין פוליסות משתתפות 

2588,61262,035236,619 ה)ברווחים
584,754531,9091,948,024גידול בעתודה, נטו

2,00012,000-גידול בעתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל
584,754533,9091,960,024

60,85661,464240,018דמי עמלה ששולמו
56,18847,665214,056הוצאות הנהלה וכלליות

117,044109,129454,074
19,65110,22128,316קיטון בהוצאות רכישה נדחות

136,695119,350482,390

2,5971,68011,744בניכוי דמי עמלה מביטוח משנה 

134,098117,670470,646הוצאות לתקופה, נטו

162,6471,9409,173 ב)הפחתת הוצאות רכישת תיקי ביטוח 
רווח לתקופה מעסקי ביטוח חיים לפני תוצאות 

106,233103,522382,697ביטוח משנה מסוג מודיפייד-רי

רי (8,819)(136)(2,978)25 ב)תוצאות ביטוח משנה מסוג מודיפייד-

103,255103,386373,878רווח -עובר לדוחות רווח והפסד

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד  מהם.
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דוחות עסקי ביטוח כללי
הפניקס אחזקות בע"מ

מבוקר
1-3 /20071-3 /20062006

554,868565,8181,732,586פרמיות
151,290153,658415,658דמים

706,158719,4762,148,244סך הכל דמי ביטוח
133,598129,644414,532 בניכוי-ביטוח משנה

572,560589,8321,733,712

גידול (קיטון) בעתודה לסיכונים
(36,825)158,982153,079שטרם חלפו (בניכוי ביטוח משנה)

413,578436,7531,770,537דמי ביטוח שהורווחו

76,91861,825167,482הכנסות מהשקעות, נטו

490,496498,5781,938,019סך הכל הכנסות לתקופה

344,670408,3311,462,266תביעות ששולמו ותלויות
61,21987,529230,251בניכוי-ביטוח משנה

283,451320,8021,232,015סך הכל תביעות לתקופה

עודף הכנסות מעל
207,045177,776706,004תביעות לתקופה

111,354115,681336,890דמי עמלה ששולמו
21,92818,89769,908בניכוי דמי עמלה מביטוח משנה

89,42696,784266,982
61,36958,004244,005הוצאות הנהלה וכלליות

150,795154,788510,987
4,875(29,149)(36,432)קיטון (גידול) בהוצאות רכישה נדחות

114,363125,639515,862הוצאות לתקופה, נטו

92,68252,137190,142רווח -עובר לדוחות רווח והפסד

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד  מהם.

מ  א  ו  ח  ד
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דוחות על תזרימי המזומנים 
הפניקס אחזקות בע"מ

20062006/ 20071-3/ 1-3נספח

תזרימי מזומנים בפעילות שוטפת:
116,485(122,672)1301,791מעסקי ביטוח חיים
44,899383,121(38,888)2מעסקי ביטוח כללי

(83,475)(57,852)360,244לפעילות אחרת
416,131(135,625)323,147מזומנים נטו מפעילות (לפעילות) שוטפת

תזרימי מזומנים בפעילות השקעה:
שינויים בסעיפי השקעות החופפות להון 

ולהתחייבויות לא ביטוחיות :
(192,150)(46,826)(763,529)ניירות ערך, נטו

(9,162)(9,004)2,726הלוואות, נטו
13,6043,850(250)פקדונות בבנקים, נטו

(761,053)(42,226)(197,462)
(357,347)(338)(7,277)השקעה בחברות מוחזקות ואחרות, נטו

7,798--תמורה ממימוש השקעות בחברות מוחזקות

(55,906)(1,050)(8,628)השקעה במקרקעין להשכרה ובמבנה בהקמה
66,8932,667101,388תמורה ממימוש מקרקעין להשכרה

(161,961)(26,968)(3,096)רכישת רכוש קבוע 
8421,3093,677תמורה ממימוש רכוש קבוע

(660)(204)(207)רכישת יצירות אומנות 
6434,9818,383תמורה ממימוש יצירות אומנות 

(3,046)(793)(23,722)השקעה ברכוש אחר
13,786--דיבידנד שהתקבל מחברות מוחזקות

(641,350)(62,622)(735,605)מזומנים נטו לפעילות השקעה

תזרימי מזומנים  ששימשו בפעילות מימון:
(508)(14,574)(44,814)

(86,193)--פרעון כתבי התחייבות נדחים
353,831--הנפקת הון מניות

14,864--הנפקת כתבי אופציה
(335)--דיבידנד ששולם למיעוט
(250,000)(250,000)-דיבידנד במזומן, ברוטו

--597,920הנפקת אגרות חוב
150,000151,827-הנפקת כתבי התחייבות נדחים

139,180(114,574)597,412מזומנים נטו מפעילות (לפעילות) מימון

(86,039)(312,821)184,954עליה (ירידה) במזומנים ושווי מזומנים

1,043,0671,129,1061,129,106יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת השנה

1,228,021816,2851,043,067יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף השנה

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד  מהם.

א ל פ י    ש " ח    מ ד ו ו ח י ם

מ  א  ו  ח  ד

הלוואות מתאגידים בנקאיים ומאחרים, נטו
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דוחות על תזרימי המזומנים 
הפניקס אחזקות בע"מ

נספח 1- תזרימי מזומנים בפעילות שוטפת בעסקי ביטוח חיים:

1-3 /20071-3 /20062006

103,255103,386373,878רווח  מעסקי ביטוח חיים
פריטים שאינם כרוכים בתזרימי מזומנים:

602,409532,8042,124,188שינוי בעתודות ביטוח
8195,591(1,510)שינוי בתביעות תלויות

58,876(3,397)18,691שינוי בהוצאות רכישה נדחות
2,5537,71123,317פחת והפחתות

5,7701,9409,175
מימוש השקעות (השקעות), נטו:

(2,414,480)(712,648)(304,034)ניירות ערך 
5,889(1,381)(774)הלוואות על פוליסות

(45,383)(2,431)128הלוואות אחרות
68,2413,701125,918פקדונות בבנקים

(37,063)-(2,113)רווח מימוש השקעות, נטו (רכוש קבוע)
41,290--תמורה ממימוש מקרקעין להשכרה

(737)(25)(132,912)רכישת מקרקעין להשכרה
שינויים בסעיפים מאזניים אחרים, נטו:

(50,575)(12,546)(8,240)חברות ביטוח, נטו
7,504(21,135)(45,366)פרמיה לגביה

(120,508)(4,305)6,575חייבים שונים, נטו
9,605(15,165)(10,882)זכאים שונים, נטו

סך הכל תזרימי מזומנים מפעילות  (לפעילות)
116,485(122,672)301,791שוטפת בעסקי ביטוח חיים

נספח 2- תזרימי מזומנים בפעילות שוטפת בעסקי ביטוח כללי:

1-3 /20071-3 /20062006

מעסקי ביטוח כללי (הפסד) 92,68252,137190,142רווח
פריטים שאינם כרוכים בתזרימי מזומנים:

(36,825)158,982153,078שינוי בעתודות ביטוח
15,17674,191(16,173)שינוי בתביעות תלויות

17,255(27,380)(31,709)שינוי בהוצאות רכישה נדחות
7,0076,07024,946פחת והפחתות

מימוש השקעות (השקעות), נטו:
66,517(34,760)14,407ניירות ערך

(25,871)17,301(43,654)הלוואות אחרות
48,573(6,365)(78,184)פקדונות בבנקים

13510,378-השקעה במקרקעין להשכרה ובנייני משרדים
נטו: שינויים בסעיפים מאזניים אחרים,

(11,964)7,1305,198חברות ביטוח, נטו
24,093(159,363)(165,583)פרמיה לגביה

3,62823,24442,274חייבים שונים, נטו
(40,588)12,579428זכאים שונים, נטו

סך הכל תזרימי מזומנים  מפעילות
שוטפת בעסקי ביטוח כללי 44,899383,121(38,888)(לפעילות)

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

מ  א  ו  ח  ד

הפחתת הוצאות רכישת תיק ביטוח חיים ורכוש אחר

22

ב א ל פ י    ש " ח    מ ד ו ו ח י ם

ב א ל פ י    ש " ח    מ ד ו ו ח י ם

מ  א  ו  ח  ד



דוחות על תזרימי המזומנים 
הפניקס אחזקות בע"מ

3-תזרימי מזומנים בפעילות שוטפת אחרת: נספח

1-3 /20071-3 /20062006

341,289108,192381,831רווח נקי  
(564,020)(155,523)(195,937)רווח מעסקי ביטוח

145,352(47,331)(182,189)
פריטים שאינם כרוכים בתזרימי מזומנים:

חלק החברה בתוצאות, נטו של 
(23,682)(13,032)(38,304)חברות מוחזקות
4,4472,70518,453פחת והפחתות

(28,463)(164)28רווח ממימוש השקעות, נטו
(635)-1,163הפסד (רווח) מהשקעות בחברות מוחזקות

(1,198)(584)(94)רווח ממימוש יצירות אומנות
חלק המיעוט בתוצאות נטו של חברות

7337742,806מאוחדות
3,1712,49611,179שינוי במסים נדחים, נטו
40,814(3,896)7,856שינוי בזכאים שונים, נטו
122,215(11,051)(63,408)שינוי בחייבים שונים, נטו

-114-חברות ביטוח, נטו
(42,943)11,847(3,763)הוצאות רכישה נדחות בביטוח חיים

101658התחייבויות אחרות לזמן ארוך
370260(919)עליית ערך של התחייבויות לזמן ארוך

--(34)שערוך הלוואות לזמן ארוך
(150)(116)4,006כתבי התחייבות נדחים, נטו

סך הכל תזרימי מזומנים מפעילות (לפעילות)
(83,475)(57,852)60,244שוטפת אחרת

פעולות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים - 4 נספח

 חייבים בגין מכירת מקרקעין להשכרה 
57,947-124,840ומבנה בהקמה

12,870-10,622ריבית לשלם כתבי התחייבות
--150,000דיבידנד מוצע לתשלום

-8,26310,328דיבידנד לקבל
 גידול בהשקעה בחברה כלולה כנגד גידול 

--13,109בעודפים (ראה גם ביאור 2 ג.1 )

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.

מ  א  ו  ח  ד
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                                                                                                                                  כללי   1באור 
דוחות " - להלן ( באותו תאריך ה חודשים שהסתיימשלושה של ולתקופה 2007 במרס 31ביניים ליום הדוחות 

 של המוסד הישראלי לתקינה 14 נערכו במתכונת מצומצמת בהתאם לתקן חשבונאות מספר ")כספיים ביניים
 2006 בדצמבר 31עיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום  יש ל.בחשבונאות

  .ולשנה שהסתיימה באותו תאריך ולביאורים אשר נלוו אליהם
                                                                                                                                    

    עיקרי המדיניות החשבונאית   2באור 
הדוחות הכספיים לתקופת הביניים נערכו בהתאם לכללי החשבונאות הדיווח והעריכה שנקבעו בתקנות   .א

דוחות ( ניירות ערך לתקנותובהתאם , 1998 –ח "התשנ) פרטי דין וחשבון(הפיקוח על עסקי ביטוח 
  .חברות ביטוחנות אלו חלות על ככל שתק, 1970 –ל "התש, )תקופתיים ומיידיים

  
עיקרי המדיניות החשבונאית בדוחות הביניים יושמו באופן עקיב לדוחות הכספיים המבוקרים של החברה   .ב

  .הלןל 6ובבאור ' בסעיף גפרט לאמור , 2006 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 
  
  :יישום לראשונה של תקני חשבונאות חדשים  .ג

  
  ן להשקעה" נדל- 16ת מספר תקן חשבונאו .1  

 - להלן (ן להשקעה " נדל- 16 החברה מיישמת את תקן חשבונאות מספר 2007  בינואר1החל מיום 
התקן קובע את הטיפול החשבונאי ודרישות הגילוי . של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, )התקן

  . ן להשקעה"בהקשר לנדל

על ידי (המוחזק )  או שניהם-  או חלק ממבנה -קרקע או מבנה (ן "ן להשקעה מוגדר כנדל"נדל
או (לשם הפקת הכנסות שכירות או לשם עליית ערך הונית ) הבעלים או על ידי חוכר בחכירה מימונית

ושלא לצורך שימוש בייצור או הספקת סחורות או שירותים או למטרות מנהלתיות או למכירה ) שניהם
  .במהלך העסקים הרגיל

החברה בחרה ליישם את מודל השווי . פי מודל העלות או מודל השווי ההוגן-לן להשקעה יוצג ע"נדל
  . ן להשקעה"ההוגן כמדיניותה החשבונאית להצגת נדל

, כתוצאה מיישום התקן בחברה כלולה לפי מודל השווי ההוגן ובהתאם להוראות המעבר של התקן
לולה ובגידול ביתרת  בגידול ביתרת ההשקעה בחברה הכ2007 בינואר 1הכירה החברה ביום 

  .מספרי ההשוואה לא הוצגו מחדש. ח" אלפי ש13,109הפתיחה של העודפים בסכום של 

המצב הכספי , ליישום לראשונה של הוראות התקן לא היו השפעות נוספות על תוצאות הפעילות
  .ותזרים המזומנים של החברה ושל החברות המוחזקות שלה

    
  יפול החשבונאי בעסקאות בין ישות לבין בעל שליטה בה הט- 23תקן חשבונאות מספר  .2  

  
הקובע את , ) התקן-להלן  (23 החברה מיישמת את תקן חשבונאות מספר 2007  בינואר1 מיום החל

של , בין היתר, עסקאות על חל התקן. הטיפול החשבונאי בעסקאות בין ישות לבין בעל השליטה בה
ובין  בה השליטה בעל לבין חברה בין  וויתור והלוואותשיפוי או, נטילת התחייבות, העברת נכסים

 שהתקבלה או שניתנה הלוואה על  וכן2007,  בינואר1לאחר  חברות תחת אותה שליטה שמבוצעות
  .2007,  בינואר1 לפני השליטה מבעל

מניות  פעולות בעלות אופי של השקעת בעלים עשוי התקן לחול גם על עסקאות עם בעליבמקרה של 
  .מכוח היותם בעלי מניותעלי שליטה שאינם ב

  
  . ליישום לראשונה של התקן לא הייתה השפעה מהותית על הדוחות הכספיים ביניים

      
 תיקון הוראות המעבר בתקן חשבונאות מספר - 28 רכוש קבוע ומספר - 27תקני חשבונאות מספר  .3  

  רכוש קבוע-  27
  

 -  28 רכוש קבוע ומספר - 27י חשבונאות מספר  החברה מיישמת את תקנ2007  בינואר1החל מיום 
של המוסד הישראלי לתקינה )  התקנים-להלן  (27תיקון הוראות המעבר בתקן חשבונאות מספר 

  .אשר קובעים את הטיפול החשבונאי הנדרש בדוחות הכספיים ברכוש קבוע, בחשבונאות
  

  .כספיים בינייםליישום לראשונה של התקנים לא הייתה השפעה מהותית על הדוחות ה
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  נכסים בלתי מוחשיים- 30תקן חשבונאות מספר  .4  

  
 נכסים בלתי מוחשיים - 30 החברה מיישמת את תקן חשבונאות מספר 2007 ינואר ב1החל מיום 

הכרה , אשר קובע את הטיפול החשבונאי, של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, ) התקן-להלן (
  .  בהקשר לנכסים בלתי מוחשיים שאינם מטופלים בתקן אחרומדידה ודרישות הגילוי

  
בהתאם להוראות התקן החברה מיינה את עלויות התוכנה מקבוצת הרכוש הקבוע לקבוצת רכוש 

 -  ובסך של כ2006 במרס 31ח ליום " אלפי ש159,066 -  במאוחד בסך של כמספרי ההשוואה. אחר
ליישום לראשונה , למעט המיון כאמור.  בהתאם מוינו2006 בדצמבר 31ח ליום " אלפי ש238,250

  .של התקן לא הייתה השפעה מהותית על הדוחות הכספיים ביניים
      
  :גילוי על השפעת תקן חשבונאות חדש בתקופה שלפני יישומו  .ד

  
  )IFRS( אימוץ תקני דיווח כספי בינלאומיים - 29תקן חשבונאות מספר   

  
אימוץ  "- 29ראלי לתקינה בחשבונאות את תקן חשבונאות מספר  פרסם המוסד היש2006בחודש יולי 

  ). התקן- להלן )" (IFRS(תקני דיווח כספי בינלאומיים 
  

 פרסם המפקח על הביטוח חוזר שבה הורה המפקח לגופים מוסדיים וביניהם חברות 2007  מאיבחודש
  . כמו כל שאר החברות במשקIFRS - הביטוח לאמץ את כללי ה

  
שאומצו על ידי הוועדה לתקני , הם תקנים והבהרות) IFRS תקני -להלן (ספי בינלאומיים תקני דיווח כ

  :והם כוללים, חשבונאות בינלאומיים
  

  ).IFRS(תקני דיווח כספי בינלאומיים ) א  
 ).IAS(תקני חשבונאות בינלאומיים ) ב  
 )IFRIC(יים הבהרות שנקבעו על ידי הוועדה לפרשנויות של תקני דיווח כספי בינלאומ) ג  

 ).SIC(או על ידי הוועדה שקדמה לה לפרשנויות של תקני חשבונאות בינלאומיים                   
 

פי תקנות חוק - ומחויבות לדווח על1968-ח"התשכ, חברות שכפופות לחוק ניירות ערך, בהתאם לתקן זה
. 2008  בינואר1לות ביום מהתקופות המתחי החל IFRSיערכו את דוחותיהן הכספיים בהתאם לתקני , זה

 ולערוך את דוחותיהן הכספיים בהתאם IFRSיכולות לאמץ מוקדם את תקני , וחברות אחרות, חברות אלו
 החברה תערוך את דוחותיה .2006  ביולי31הכספיים המתפרסמים לאחר  החל מהדוחות IFRSלתקני 

  .2008ר  בינוא1החל מהתקופות המתחילות ביום  IFRSהכספיים בהתאם לתקני 
  

 IFRS 1 יישמו לצורך המעבר את הוראות תקן IFRSחברות העורכות את דוחותיהן הכספיים לפי תקני 
  ". IFRSאימוץ לראשונה של תקני "
  

 ובחרה לדווח על נתוני השוואה 2008  בינואר1נה הבינלאומית החל מיום חברה המיישמת את התקי
לפי )  מאזן הפתיחה-להלן  (2007  בינואר1ה ליום  להכין מאזן פתיחתידרש, )2007(לשנה אחת בלבד 

  : תחייב ביצוע הפעולות כדלקמןIFRSהתאמת מאזן הפתיחה לפי תקני . IFRSתקני 
  

 .IFRSהכרה בכל נכס או התחייבות שההכרה בהם במאזן נדרשת לפי תקני  -  
 . אין להכיר בהם במאזןIFRSאי הכרה בנכסים או בהתחייבויות שלפי תקני  -  
 .IFRSפי תקני -התחייבויות והון עצמי על, סיווג פריטי נכסים -  
 .IFRSפי תקני -מדידת כל הנכסים וההתחייבויות שהוכרו על -  

 
לגביהם לא חלה חובת יישום למפרע במאזן הפתיחה תוך , להקלת היישום לראשונה נקבעו מספר נושאים

 מספר חריגים לעניין יישום למפרע של כמו כן נקבעו. כולן או חלקן, אפשרות לבחירת ניצול ההקלות
 .IFRSהיבטים מסוימים של תקני 

 את נתוני 2007  בדצמבר31 הכספיים השנתיים ליום על החברה לכלול בבאור לדוחות, פי התקן-על
לאחר שיושמו ,  ואת נתוני דוח רווח והפסד לשנה המסתיימת באותו תאריך2007  בדצמבר31המאזן ליום 

  .IFRSהמדידה וההצגה של תקני , לגביהם כללי ההכרה
,  כללים שונים מכללי החשבונאות בישראל לגבי הכרה ומדידה של נכסים והתחייבויותIFRSלתקני 

להבדלים אלה בכללים יכולה להיות השפעה מהותית על המצב הכספי . מתכונת הדיווח ודרישות הגילוי
 יחייב את החברה לזהות את ההבדלים IFRSאימוץ לראשונה של תקני . ותוצאות הפעולות של החברה

  .דבר המצריך זמן ומשאבים ניכרים, כאמור
  

  .ת את השפעת התקן החדש על הדוחות הכספייםובוחנוהחברות המאוחדות שלה הנהלת החברה 
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  :ב"להלן פרטים על שיעורי השינוי שחלו במדד המחירים לצרכן ובשער החליפין היציג של הדולר ארה  .ה

     
  ירים לצרכןמדד המח

  
 שער החליפין יציג 

  ב"של הדולר ארה  מדד ידוע  מדד בגין   
   %  %  %  

          
          : חודשים שהסתיימו ביוםלשלושה

  )1.7(  )0.4(  )0.2(    2007  במרס 31
  1.3  0.1  0.6    2006  במרס 31
          

  )8.2(  )0.3(  )0.1(    2006 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 
  
 

    י מינימלי הנדרש ממבטחהון עצמ   3באור 
להלן נתונים בדבר הונה של החברה המאוחדת הפניקס ביטוח על פי תקנות הפיקוח על עסקי הביטוח 

  ") התקנות "- להלן (2004על תיקונן משנת , 1998 -ח"התשנ, )הון עצמי מינימלי הנדרש ממבטח(
         
     2007 במרס 31ליום     
       הון ראשוני  הון עצמי    
       ח"אלפי ש  ח"י שאלפ    

       1,207,106  1,680,534  )1(   הסכום הקיים בהתאם לתקנות
             

בהתאם  הסכום המינימלי הנדרש
  74,318  1,362,668  )2(   לתקנות

 
    

             
       1,132,788  317,886    עודף

   .ותח הנחשבים להון משני על פי התקנ"  אלפי ש473,428כולל כתבי התחייבות נדחים בסך ) 1(

  :דרישות הון בגין, בין היתר, סכום ההון העצמי הנדרש כולל) 2(

    
 במרס 31ליום 

2007  
  

  
      ח"אלפי ש    

  662,854    הוצאות רכישה נדחות בביטוח חיים ובריאות
  

  

      7,531    חברה מנהלת של קרן פנסיה

      193,561    )4( למקרה מוות  בשייר עצמיבסיכוןבגין סכום 

  99,269    )בעיקר הלוואות( כהגדרתם בתקנות נכסים לא מוכרים
  

  

    
963,215      

  

עמידה בתקנות דרכי השקעה ועמידה במגבלות על , חלוקת דיבידנד מעודפי הון כפופה גם לדרישות נזילות) 3(
 מהרווחים השנתיים של 50% -לא יחולקו יותר מ, על פי היתר זה .דלקפי היתר השליטה שניתן לקבוצת 

מגבלה זו תחול רק אם ההון העצמי של .  שנים ממועד מתן ההיתר3 כדיבידנד למשך הפניקס אחזקות
או על פי כל ,  מההון העצמי הנדרש על פי הוראות חוק הפיקוח על הביטוח120% -הפניקס ביטוח יפחת מ

  .תקנה או דין אחר שיבוא במקומן

 16 -תוספת דרישת הון בסך של כולל  כ2007 במרס 31 הסכום בגין דרישת ההון ליום . להלן6ראה באור ) 4(
שלא נכלל בעתודה לסיכונים יוצאים ,  מסכום ביטוח בסיכון בגין מוות מתאונה0.17%המהווים , ח"מיליון ש

  .2006 בדצמבר 31מן הכלל ליום 
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   ואירועים מהותיים בתקופת הדוחהשקעות   4באור 
  

מ " חברת בית חדש בירושלים בעעם") כשתהרו "-להלן( חתמה הפניקס ביטוח 2007 בינואר 15ביום   )א
מזכויות והתחייבויות המוכרת בקשר עם בלתי מסוימים  70% על הסכם לרכישת ,")המוכרת": להלן(

 הפרויקט אמור .")הפרויקט: "להלן(הפרויקט המסחרי אשר אמור להיבנות בשכונת רמות בירושלים 
מתקנים ,  והיתרה תכלול שטחי חניהר מסחר" מ16,000 - מתוכם כ, ר בנוי" מ40,000 -לכלול כ
  .ומערכות

מ וסופר "בע) היפר היפר(בגין הפרויקט חתמה המוכרת על הסכמי שכירות עם רשת הריבוע הכחול 
 680-1,000-ר ו" מ5,000-7,000להשכרת שטחים של ") שוכרי העוגן: "להלן(מ "פארם ישראל בע

כשהוא בנוי  , הפרויקט לרוכשתאתמסור וללמכור התחייבה המוכרת , בהתאם להסכם. בהתאמה, ר"מ
  .כפרויקט עד למסירת המפתח

 חודשים ממועד 18 נוספים מהפרויקט וזאת לתקופה של 10%לרוכשת ניתנה אפשרות לרכוש , בנוסף
  . מוכרתהרוכשת לבמסגרת ההסכם הוסדרו יחסי השיתוף שבין . הוצאתו של היתר הבניה לפרויקט

דולר  מיליון 38.7 -למוכרת סך של כהפניקס ביטוח  םשלתאמור בתמורה לרכישת זכויות המוכרת כ
לאחר התקיימותם של התנאים , 2007רס  במ22ביום  .)חלק מהסכום שקלי וחלק צמוד לדולר (ב"ארה

ח " ע)ח" מיליון ש40.5( מיליון דולר 9.7 -שילמה הפניקס ביטוח סך של כ, המתלים לביצוע העסקה
  .התמורה

    
, ")בנק הפועלים: "להלן(מ "נחתם מזכר הבנות בין החברה לבין בנק הפועלים בע, 2007  במרס9ביום   )ב

) יורוקארד(מ ויורופיי " מסך הכל הון מניות המוצע של ישרכארט בע25% על ידי החברה הלפיו תירכשנ
שהינן חברות בשליטה מלאה של בנק הפועלים ותהיה זכאית , ")החברות: "להלן(מ "ישראל בע

  .כמוסכם במזכר הבנות,  מטעמהלדירקטורים
תוך התאמות לחלוקת , ח" מיליארד ש2.55התמורה עבור המניות תחושב על בסיס שווי מצרפי של 

במקרה של הנפקת החברות לציבור . אם וככל שיחולק עד למועד השלמת ביצוע העסקה, דיבידנד
 90%סקה לשיעור של יותאם כלפי מעלה בסיס שווי החברות המצרפי לצורך הע,  חודשים15בתוך 

  .ח" מיליארד ש2.7אך לא מעל שווי חברות מצרפי של , משווי החברות לצרכי ביצוע ההנפקה לציבור
לרבות הסכמת החברה באשר להסדרים שבין (לתנאים , ביצוע העסקה כפוף לביצוע בדיקת נאותות

שור הנהלת לאי, ככל שיש בהם צורך, לאישורים רגולטורים, )מ לבנק הפועלים" בעטישרכאר
הרשות על ההגבלים העסקיים הבהירה כי על  .ודירקטוריון בנק הפועלים ולאישור דירקטוריון החברה

החברה בוחנת . הגבלים העסקייםפי עמדתה נדרשת החברה להגיש בקשה פורמאלית לממונה על ה
  .יה זוסוג

    

להלן (ט גרופ לימיטד  התקשרה הפניקס ביטוח עם קבוצה בראשות טונסטיי2007 במרס 26ביום   )ג
, באדינבורו" אומני"ע בשם בהסכם למכירת מלוא זכויותיה של הפניקס ביטוח בפרויקט הידו, ")הקונה"

 מיליון 8תמורת המכירה הקונה שילמה לפניקס ביטוח סכום כולל של ).  מהפרויקט24% (סקוטלנד
ח " מיליון ש14 -ח ברוטו וכ"ש מיליון 23 -הפניקס ביטוח רשמה רווח של כ, כתוצאה מהמכירה. ט"ליש
  . נטו

    
על הסכם ") מדנס: "להלן(מ " עם חברת מדנס מבואות בעהפניקס ביטוח חתמה 2007 ס במר27ביום   )ד

"). המיזם: "להלן(לשיתוף פעולה בהקמת חברת ביטוח שתעסוק בתחום ביטוחי סיעוד ובריאות 
  .30% - ומדנס 70%-הפניקס ביטוח : החזקות הצדדים במיזם יהיו

  . התמודדות במכרז הסיעודי של קופת חולים מכבי, בין היתר, מטרת המיזם הינה
הוקנתה , על פי הסכם זה. ל נחתם בין הצדדים הסכם בעלי מניות"בד בבד עם חתימת ההסכם הנ

למזג את פעילותה בתחום ביטוחי הבריאות עם , לפי שיקול דעתה הבלעדי, לפניקס ביטוח אופציה
  .מימוש האופציה הינו על בסיס שווי הוגן. פעילות המיזם

, השלמת העסקה מותנית בקבלת אישור הדירקטוריונים של הפניקס ביטוח ומדנס ואישורים נוספים
  .ככל הנדרש על פי כל דין

    
 סך  הנפקה פרטית של אגרות חוב למשקיעים מוסדיים גייסה החברה במסגרת2007 במרס 22ביום   )ה

בתוקף לאחר רישום אגרות החוב למסחר על  (4.5%המכרז הסתיים בריבית של . ח" מיליון ש600של 
בכוונת החברה לרשום את אגרות החוב למסחר בבורסה באמצעות תשקיף שיפורסם ). ידי החברה

לא ייחשב הדבר כהפרת התחייבות , היה ולא תרשמנה אגרות החוב למסחר בבורסה כאמור. בעתיד
  . 0.7%תשלם החברה למחזיקי איגרות החוב תוספת ריבית של , עד לרישום למסחר. מצד החברה

). כולל (2019 עד 2014קרן איגרות החוב תיפרע בשישה תשלומים שנתיים שווים בכל אחת מהשנים 
ההנפקה קיבלה . איגרות החוב צמודות למדד המחירים לצרכן. תשלומי הריבית יבוצעו אחת לשנה

  .של חברת מעלות" AA"דירוג 
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  התחייבויות תלויות   5 באור
  
  בקשות לאישור תביעות כתובענות ייצוגיות  )א
    

 תובענה נגד בנק דיסקונט למשכנתאות 2000 ביוני 19א הוגשה ביום "בבית המשפט המחוזי בת  .1 
על ידי , ")הפניקס ביטוח"להלן (מ "הפניקס הישראלי חברה לביטוח בעונגד ") הבנק "- להלן(מ "בע

  . בני זוגשני צמדים של
, בתובענה נטען כי התובעים נטלו מהבנק הלוואות לרכישת דירות מגורים שהובטחו במשכנתא

הפניקס י הבנק לבטח את דירות מגוריהם בפוליסות ביטוח מבנה אצל "ובמסגרת זו נדרשו ע
סכום הביטוח הראשוני שנקבע לדירותיהם היה גבוה מערך הכינון , לטענתם של התובעים. ביטוח
 הועלו סכומי הביטוח של 1994 ודצמבר 1993בחודשים דצמבר , לטענתם, וכן, י של הדירותהראו

כי שילמו סכומי ביטוח מופרזים , התובעים טענו, לפיכך. ללא כל הצדקה או סיבה ראויה, דירותיהם
  .עתרו להשבת סכומי הביטוח העודפים ששולמו על ידיהם לפי טענתם, ובהתאם, במהלך השנים

התובעים העריכו את סכום התובענה . יצוגיתייקשו לאשר את התובענה כתובענה התובעים ב
 החליט בית המשפט המחוזי לעכב את 2000 בחודש דצמבר .ח" מיליון ש105 -צוגית ביהי

בעקבות החלטה זו הגישה הפניקס ביטוח לבית המשפט המחוזי בקשה . ההליכים נגד הבנק בלבד
לפיה לא ניתן להמשיך בבירור , וכן בטענה,  הליך תלוי ועומדבטענות של, לעיכוב ההליכים נגדה
בית המשפט המחוזי דחה את בקשת עיכוב . בהיותו צד נחוץ ודרוש להליך, ההליך בהעדר הבנק

 בקשת רשות ,2001הגישה הפניקס ביטוח בחודש מאי , ולפיכך, ההליכים של הפניקס ביטוח
הבקשה . ההמשפט המחוזי לעכב את ההליכים נגדערעור לבית המשפט העליון על סירובו של בית 

לאחר מספר . ניתן צו עיכוב הליכי התביעה כנגד הפניקס ביטוח, 2002בחודש ינואר נתקבלה ו
  .2007 ביוני 28דחיות נקבעה ישיבת תזכורת נוספת ליום 

 המשפטיים סיכויי םבהתבסס על יועציהו  והנהלת החברהלהערכת הנהלת הפניקס ביטוח
      .אי לכך לא נכללה כל הפרשה בגין תביעה זו בדוחות הכספיים, נמוכיםינם התביעה ה

 ")הפניקס ביטוח "- להלן (מ "הפניקס הישראלי חברה לביטוח בע הוגש כנגד 2003בחודש אפריל   .2 
. א.ת (שאליו צורפה בקשה לאישור התביעה כתובענה ייצוגית, וחברות ביטוח נוספות כתב תביעה

  .)8673/03א " בש1498/03
, עילת התביעה הינה גביית מס בולים המשתלם על הסכמי ביטוח מכוח חוק מס בולים על מסמכים

  .שלא כדין, במשך שנים, 1961- א"תשכ
ועל כן , בגביית מס הבולים ממנו התעשרה הפניקס ביטוח על חשבונו שלא כדין, לטענת התובע

 מיליון 95 -התביעה הכולל הינו כסכום .  לאוצרההיא חבה בהשבת הסכומים שגבתה ושהעביר
 2005 בדצמבר 1ביום . 2003 בספטמבר 15תגובה מטעם הפניקס ביטוח הוגשה ביום  .ח"ש

במהלכה ביקש התובע לשקול הגשת בקשה לתיקון התצהיר התומך , התקיימה ישיבת קדם משפט
 20ביום . ן יום לעשות כ21בית המשפט קצב לו , לבקשתו. בבקשתו לאישור התובענה כייצוגית

כי בכוונת התובע להגיש בקשה לתיקון התצהיר , כ התובע לבית המשפט" הודיע ב2005בדצמבר 
לא את התצהיר התומך בבקשה נשוא התובענה כנגד הפניקס , קרי( בלבד 1497/03א .בת

נקבע בקדם ,  באשר לדיון בבקשה לאישור הגשת תובענה ייצוגית כנגד הפניקס ביטוח.)ביטוח
כי זה יידחה עד לאחר מתן החלטה בבקשות לאישור התובענות הייצוגיות שהוגשו , להמשפט לעי

 הוגשה 2006 במאי 1ביום . אשר עניינן זהה לעניין בקשה זו, כנגד חברות הביטוח הנוספות
י חברות הביטוח הנוספות בו הוסכם על ידם כי יש צורך בחקירת המצהירים "הודעה משותפת ע

ם בהפרדת הדיון בארבעת התיקים ובית המשפט מתבקש לקבוע להם ועל כן אין בעיניהם טע
כולל זה בעינינה של ( היתה כי התיקים 2006 במאי 4החלטת בית המשפט מיום . מועד דיון אחד
 4ניתנה ביום , טרם מתן החלטה בעניין. 2006 ביולי 12יועלו לקביעה ביום ) הפניקס ביטוח

נכון . יפול בתיק לקביעת מוטב אחר אשר ידון בו החלטת השופטת להעביר הט2006בספטמבר 
  .לתאריך הדוח טרם נקבע מוטב כאמור

 המשפטיים יש םבהסתמך על הערכת יועציה,  והנהלת החברהלדעת הנהלת הפניקס ביטוח
אי לכך לא , "ייצוגיותה"כדי להדוף את התובענה ואת ,  טענות הגנה בעלות סיכוי טובלפניקס ביטוח

      .גינה בדוחות הכספייםנכללה כל הפרשה ב
מ וכנגד הדר חברה לביטוח "הפניקס הישראלי חברה לביטוח בע הוגשה כנגד 2003 ביוני 4ביום   .3 

  . תביעה ובצידה בקשה לאישור התביעה כתובענה ייצוגית")הפניקס ביטוח "-להלן (מ "בע
בוטחו לכאורה " קו הבריאות"עניינה של התביעה הינו בטענה כי מבוטחים בתוכניות הביטוח 

כתוצאה , "כפל ביטוח"בשתי פוליסות אשר רכיבי הכיסויים הביטוחיים בהן חופפים ויש בהן כביכול 
. ח" מיליון ש12סכום התביעה הכולל הינו . הפניקס ביטוחאו מצוקה על ידי /או ניצול ו/מהטעיה ו

  .שפט של הפניקס ביטוח לבקשה לאישור התביעה כייצוגית הוגשה לבית המהתגובת
, ל כייצוגית" התקיים דיון קדם משפט בבקשה לאשר את התובענה הנ2004 במרס 9ביום 

שבמסגרתו הוחלט על מחיקת העילה מכוח חוק הגנת הצרכן מהתביעה ומהבקשה לאישורה 
וכן צמצומה של הבקשה לתביעה ייצוגית כך שתחול רק על מבוטחים שרכשו פוליסות , כייצוגית
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לאחר עיכובים רבים מצד המבקש הוגשה ביום .  ואילך1998 בינואר 1ם כמתואר בבקשה החל מיו
ור התביעה כייצוגית תוך צירוף חוות דעת  בקשה לתיקון הבקשה לאיש2005 בספטמבר 21

 2006 ביוני 6לא התנגדה לבקשה וביום , בהמלצת בית המשפט, הפניקס ביטוח. מומחה לתביעה
 16ביום . י הפניקס ביטוח תגובה מתוקנת לה צורפה אף חוות דעת מומחה מטעמה"הוגשה ע

מבקשת הייצוגיות שהחזיקה במסגרת הדיון הודיעה .  התקיים דיון הוכחות בתביעה2007בינואר 
ובית המשפט הורה על , כנגד הפניקס ביטוח על חזרתה מהתביעה והבקשה" לכאורה"בעילה 

כי יש לפנות ליועץ , בתום דיון ההוכחות הורה בית המשפט. מחיקת התובענה נגד הפניקס ביטוח
עמדה שתוגש ) ואם(ולאחר , המשפטי לממשלה לקבלת עמדתו ביחס לטענות העולות מהבקשה

  .רק לאחר מכן יקבע התיק לסיכומים. יש לקבל את תגובות התובעים והנתבעות לעמדה זו, כאמור
 המשפטיים יש םבהסתמך על הערכת יועציה,  והנהלת החברהלדעת הנהלת הפניקס ביטוח

אי , "ייצוגיותה"את בפרט כדי להדוף את התובענה ו,  טענות הגנה בעלות סיכוי טובלפניקס ביטוח
      . נכללה כל הפרשה בגינה בדוחות הכספייםלכך לא

") הפניקס ביטוח "-להלן (מ " הוגשה תביעה כנגד הדר חברה לביטוח בע2004 באוקטובר 19ביום   .4 
עניינה של התביעה נסוב על תשלום תגמולי . ובצידה בקשה לאישור התביעה כתובענה ייצוגית

טענת התובעים היא כי בעת ). total loss" (רכב באובדן גמור"ביטוח רכב מנועי במקרים של 
כדי מחיר , לשיטתם, הפניקס ביטוח איננה משלמת את מלוא תגמולי הביטוח העולים" אובדן גמור"

אלא מנכה מערכו של הרכב סכומים שונים עקב משתנים מיוחדים , המחירון המלא של הרכב
בעשותה כן ללא שהודיעה , יםלטענת התובע. הקשורים למחירון הרכב ושעשויים להשפיע על ערכו

הפניקס , לכאורה, מטעה, על כך למבוטחים בשלב הצעת הביטוח או בשלב כריתת חוזה ביטוח
. ביטוח את כלל המבוטחים ואף מפרה חובה חקוקה לאור הנחיות המפקח על הביטוח בעניין

ס ביטוח תגובה מטעם הפניק. ח" מיליון ש41 - התובעים העמידו את סכום התביעה על סך של כ
  .2005 בינואר 9הוגשה לבית המשפט המחוזי ביום 

כי על המפקח על שוק ההון הביטוח והחסכון ,  הורה בית המשפט2005 ביוני 6בהחלטתו מיום 
וכן הורה לצדדים להודיע על הסכמתם או אי הסכמתם לניהול , להודיע אם ברצונו להצטרף להליך

גשה לבית המשפט הודעה מטעם הפניקס ביטוח על  הו2005 ביולי 25ביום . ההליך ללא חקירות
פיה היא תהא נכונה לנהל את ההליך ללא חקירות בכפוף להסכמת המבקשים לניהול ההליך 

כי במידה והתובעים יעמדו על ניהול ההליך עם חקירות אזי , הפניקס ביטוח הודיעה. בדרך זו
  .תשמרנה גם זכויותיה

 עמדת המפקח על הביטוח באמצעות היועץ המשפטי  הוגשה לבית המשפט2006 במאי 29ביום 
לממשלה בה הוא מודיע על הצטרפותו להליך ומפרט את עמדתו בנוגע לתחולתו של חוזר 

תגובת המבקשים לעמדת . מבלי לנקוט עמדה בנוגע להליך גופו, המפקחת על הביטוח ומעמדו
ניקס ביטוח לעמדת היועץ  ותגובה מטעם הפ2006 ביוני 19היועץ המשפטי לממשלה הוגשה ביום 

י " הוגשה ע2006 ביולי 30ביום . 2006 ביולי 10המשפטי לממשלה הוגשה לבית המשפט ביום 
הפניקס , המבקשים בקשה למחיקת תגובת הפניקס ביטוח לעמדת היועץ המשפטי לממשלה

ם  התקיים דיון קד2006 בנובמבר 6ביום . 2006 באוגוסט 7ביטוח הגישה תגובתה לבקשה ביום 
כ המבקשים על בקשתו למחיקת תגובת הפניקס ביטוח לעמדת היועץ "בו חזר ב, משפט בעניין

 ניתנה החלטת השופט בה דחה את הטענה כי 2006 בדצמבר 18ביום . המשפטי לממשלה
אך הורה לפניקס ביטוח להגיש תגובה מקוצרת , תגובת הפניקס ביטוח מהווה הרחבת חזית

כ היועץ "סד העמודים שנקבע בהסדר הדיוני והעניק למבקש ולב ימים בהתאם ל45מטעמה בתוך 
תגובה מקוצרת לעמדת .  ימים נוספים45המשפטי זכות תשובה לתגובת הפניקס ביטוח בתוך 

   .2007 בפברואר 1י הפניקס ביטוח ביום "היועץ המשפטי לממשלה הוגשה ע
 המשפטיים יש םיהבהסתמך על הערכת יועצ,  והנהלת החברהלדעת הנהלת הפניקס ביטוח

אי , "ייצוגיותה"את בפרט כדי להדוף את התובענה ו,  טענות הגנה בעלות סיכוי טובלפניקס ביטוח
  .לכך לא נכללה כל הפרשה בגינה בדוחות הכספיים

  
ידי חברת צפוי מתכות - הוגשה בקשה לאישור הגשת תובענה ייצוגית על2006 באפריל 25ביום   .5 

מ וחברות ביטוח נוספות לרבות הפניקס "כנגד מגדל חברה לביטוח בע' מ ואח"עמק זבולון בע
. א.ת(שעניינה פוליסות ביטוח אובדן כושר עבודה , ")הפניקס ביטוח "- להלן(מ "חברה לביטוח בע

  ).א" בית המשפט המחוזי בת1519/06
לגבי בקליפת אגוז טוענים התובעים כי הנתבעות גובות במסגרת פוליסות אלו פרמיות חודשיות 

דהיינו תקופה המתחילה ביום קרות האירוע הגורם למבוטח אי כושר לעבוד ; "תקופת המתנה"
רק .  שלושה חדשים-בפוליסות נשוא התביעה , ומסתיימת לאחר תקופת הזמן הקבועה בפוליסה

תחל חברת הביטוח , ובאם המבוטח הינו עדיין חסר כושר עבודה, לאחר חלוף תקופת ההמתנה
שכאמור הן של , לטענת התובעים בפוליסות נשוא התביעה. לך בתשלום דמי הביטוחממועד זה ואי

קיים תנאי נוסף לתשלום תגמולי ביטוח שענינו המועד , חברות ביטוח שונות לרבות הפניקס ביטוח
בכל . תום התקופה הנקובה בפוליסה, בו תחדל חברת הביטוח מתשלום דמי הביטוח דהיינו

גמר שנת , ום התקופה הינו המועד הקבוע לתום תקופת הפוליסההפוליסות נשוא התביעה ת
,  או ביטול פוליסת ביטוח החיים אליה צורפה פוליסת אובדן הכושר65הביטוח בה מלאו למבוטח 
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אם מקרה הביטוח יקרה בתקופה שתחילתה שלושה חודשים , לטענת התובעים. או מות המבוטח
יווצר מצב בו המבוטח לא יזכה לתגמולי ביטוח , לפני מועד סיום תקופת פוליסת אובדן הכושר

לאחר תקופת , לטענת התובעים במקרה כזה במועד בו תיווצר זכאות לתגמולי ביטוח. בשום מקרה
תסתיים כבר תקופת הפוליסה וממועד זה ואילך לא מחוייבת עוד המבטחת בתשלומי , ההמתנה

  .תגמולי הביטוח
בהתאם לחוות דעת . טוח ששולמו בגין תקופת אי הכיסויהנזק לו טוענים התובעים הינו דמי הבי

 ביחס לחמש 1998-2004מומחה אשר קיבלו התובעים היקף הנזק המוערך באופן ראשוני לשנים 
וביחס לפניקס ביטוח גובה הנזק המוערך הינו , ח " מיליון ש47.6 -חברות הביטוח הנתבעות הינו כ

 הוגשה תגובת התנגדות לבקשה לאישור התובענה 2006 באוקטובר 3ביום . ח" מיליון ש8.12 -כ
במסגרתו העלו באי כח ,  דיון מקדמי2007 למרס 19התקיים ביום . כייצוגית מטעם הפניקס ביטוח

כי בלב המחלוקת עומדת השאלה , כ התובעים טען"ב. הצדדים את טענותיהם העיקריות
, פוליסות נשוא התובענההאם תקופת ההמתנה אכן נלקחה בחשבון בעת תמחור ה, העובדתית

כי התובעים יגישו בקשה מפורטת ומנומקת לגילוי , על רקע זה הוחלט. כפי שטוענות הנתבעות
 26שהנתבעות יגיבו לבקשה זו עד ליום , כן נקבע, 2007 במאי 6וזאת עד ליום , ועיון מסמכים

  .2007למאי 
 המשפטיים יש םציהבהסתמך על הערכת יוע,  והנהלת החברהלדעת הנהלת הפניקס ביטוח

אי , "ייצוגיותה"את בפרט כדי להדוף את התובענה ו,  טענות הגנה בעלות סיכוי טובלפניקס ביטוח
  .לכך לא נכללה כל הפרשה בגינה בדוחות הכספיים

  
 הוגשו לבית המשפט המחוזי בתל אביב כתב תביעה ובקשה לאישור תובענה 2006 ביוני 19ביום   .6 

עניינן של התביעה . בנקים וקופות גמל, חברות ביטוח אחרות, קס ביטוחכייצוגית נגד הפני
-ח"תשכ, )שכר והוצאות, אגרות(והבקשה בגביית תשלומים בהתאם לתקנות ההוצאה לפועל 

על , בדרך המדיה האלקטרונית" 'בקשה להטלת עיקולי צד ג"במסגרת ") תקנות האגרות ("1968
הפניקס . י צדדים שלישיים המוכרים מכוח תקנות האגרותחשבונות וזכויות החייבים המצויים ביד

  . ביטוח הינה צד שלישי מוכר מכוח תקנות האגרות
אינה מוסרת , )כמו גם שאר חברות הביטוח והבנקים המשיבים(הפניקס ביטוח , לטענת המבקשים

כויות מידע אודות כספים או ז, בדרך המדיה האלקטרונית', למבקשים בבקשות להטלת עיקולי צד ג
או מוסרת למבקשים , או מוסרת למבקשים מידע חלקי בלבד, חייבים המוחזקים בידיה במועד

הפניקס . על אף שמכוח תקנות האגרות היא גובה תשלום בגין שירות זה, כל זאת. מידע מטעה
לא יידעה את המבקשים כי אין היא מסוגלת לתת תשובות אמיתיות , כך ממשיכה הטענה, ביטוח

  . 'שאלות המופנות אליה בקשר עם הבקשות להטלת עיקולי צד גוממשיות ל
כי הפניקס ביטוח מפרה באופן בוטה את איסור , טוענים המבקשים, במעשיה הנטענים הללו

, חוק הגנת הצרכן, ההטעיה ואת חובת הגילוי המוטלת עליה בהתאם לחוק הפיקוח על הביטוח
טוענים המבקשים כי בכך הפניקס , כמו כן. והתקנות שהותקנו על פיהם, חוק ההוצאה לפועל

, המבקשים העמידו את הנזק המצרפי לקבוצה הנטענת. ביטוח מתעשרת על חשבונם שלא כדין
  .נכון למועד הגשת הבקשה, ח" מיליון ש233 - וגית על סך של כובהתאם את סכום התובענה הייצ

בקשה , וח הנוספות הגישה הפניקס ביטוח יחד עם חברות הביט2006 באוקטובר 18ביום 
ובמקביל בקשת ארכה , ")הבקשה המקדמית("מקדמית לסילוק הבקשה טרם הגשת התגובה 

וככל שיהא , להגשת התגובה לבקשת האישור עד לאחר שתתקבל החלטה בבקשה המקדמית
וקבע ,  נעתר בית המשפט לבקשת הארכה2006 באוקטובר 31ביום . צורך בהגשת תגובה כאמור

  .  יום לאחר קבלת ההחלטה הבקשה המקדמית30 האישור תוגש כי התגובה לבקשת
 1ביום .  הגישו המבקשים את תגובתם לבקשה המקדמית לבית המשפט2007 בפברואר 6ביום 

דיון בבקשה .  הגישו החברות לבית המשפט את תשובתה לתגובת המבקשים2007באפריל 
  .2007 ביוני 12המקדמית נקבע ליום 

 העלו החברות טענות טובות באשר לעצם התאמתה של התובענה במסגרת הבקשה המקדמית
בשל העובדה כי עסקינן בחוק תובענות ייצוגיות חדש שטרם ,  עם זאת.להתברר כתובענה ייצוגית

כי כתב ההגנה , יש לציין. קשה להעריך אם אכן הבקשה המקדמית תתקבל, זכה לליבון משפטי
. חר מתן החלטה בבקשה לאישור התובענה כייצוגיתרק לא, אם בכלל, י החברות"בתובענה יוגש ע

והן , לחברות טענות הגנה טובות הן כנגד בקשת האישור, אף אם לא תתקבל הבקשה המקדמית
  .כנגד התובענה עצמה

 המשפטיים יש םבהסתמך על הערכת יועציה,  והנהלת החברהלדעת הנהלת הפניקס ביטוח
אי , "ייצוגיותה"את בפרט  כדי להדוף את התובענה ו, טענות הגנה בעלות סיכוי טובלפניקס ביטוח

  .לכך לא נכללה כל הפרשה בגינה בדוחות הכספיים
     
,  יפו- בבית המשפט המחוזי בתל אביבהפניקס ביטוח הוגשה כנגד 2006 בדצמבר 19ביום   .7 

  בדצמבר25 ביום לפניקס ביטוחשהגיעה , עם בקשה לאישור התביעה כתובענה ייצוגיתתביעה 
2006.  

, המתווסף" נכות מתאונה"עניינה של התובענה והבקשה לאישורה כייצוגית הינה במסגרת נספח 
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  ").הנספח: "להלן(לפוליסת ביטוח חיים , על פי בקשת המבוטח
בנספח זה מפורטת טבלה בה מוגדרים שעור הפיצוי הכספי שישולם מסכום הביטוח המלא בגין 

החברה משלמת את הפיצוי בהתאם . ב"יד וכיוצ,  אובדן רגל:פגיעות גופניות כאלה ואחרות כגון
ובכך מסייגת החברה את חבותה על פי , לשיעור הנכות שנקבע באופן יחסי לאיבר שנפגע

  .הפוליסה
הפרה של חובת הגילוי הקבועות בדיני , בין היתר, הינה, עילת התביעה עליה נסמכת התביעה

 והתקנות שהותקנו 1981 -א"תשמ, )ביטוח(ננסים הביטוח לרבות בחוק הפיקוח על שירותים פי
הפרת חובות אמון ועשיית עושר , קיום חיוב שלא בתם לב, הפרת הסכם, מתן תיאור מטעה, מכוחן

כי הוא זכאי לקבלת פיצוי מתאים מתוך סכום , בשמו ובשם הקבוצה, התובע טוען .ולא במשפט
בניגוד לסכום ששולם לפי , או שיקבעהביטוח המלא הנקוב בפוליסה לפי שיעור הנכות שנקבע 

  .שיעור הנכות היחסי הנמוך כפי שהחברה חישבה
הסעד המבוקש על ידי התובע הינו חיוב החברה בתשלום הפער בין סכום הפיצוי שמגיע לטענת 

הנזק האישי של . התובע על  פי הפוליסה ובין סכום הפיצוי ששולם בפועל וזאת לגבי כלל הקבוצה
בעוד שלגבי כלל חברי הקבוצה אין בידי התובע , ח" אלפי ש77 -כ סך של התובע הועמד על

טרם הוגש כתב הגנה הואיל והתקבל אישור . נתונים המאפשרים עריכת אמדן של הנזק הכולל
  .לדחיית המועד

 המשפטיים יש םבהסתמך על הערכת יועציה,  והנהלת החברהלדעת הנהלת הפניקס ביטוח
אי , "ייצוגיותה"את בפרט כדי להדוף את התובענה ו, בעלות סיכוי טוב טענות הגנה לפניקס ביטוח

  .לכך לא נכללה כל הפרשה בגינה בדוחות הכספיים
     
 בבית המשפט המחוזי בתל אביב תביעה ,הוגשה כנגד הפניקס ביטוח 2007 בפברואר 25ביום   .8 

 6.5 -ביעה הייצוגית בכהתובעת העריכה את סכום הת. בקשה לאישור התובענה כייצוגיתוכספית 
  . ח"מיליון ש

או פוליסת ביטוח ' המשווקים ללקוח הרוכש פוליסת ביטוח צד ג, תביעה זו נוגעת למוצרים נלווים
: להלן(ביטוח לרדיו וביטוח לרכב חלופי , ביטוח שמשות, שירותי גרירה: קרי, מקיף לרכב

  ").הריידרים"או " המוצרים הנלווים"
רחש אירוע ביטוחי במסגרתו נגרם אבדן גמור לרכב עקב תאונת דרכים כאשר מת, לטענת התובע

חייבת חברת הביטוח להשיב ללקוח את החלק היחסי מפרמיית הריידרים אשר לא , או גניבה
הכוונה לחלק היחסי המוסב על התקופה שממועד קרות (הופעלו על ידו במהלך האירוע הביטוחי 

לאחר שנגרם לרכבו אבדן , טוען התובע,  חרף זאת).מקרה הביטוח ועד לתום תקופת הביטוח
לא הושב לו החלק היחסי מפרמיית ביטוח השמשות וביטוח הרדיו , גמור עקב תאונת דרכים

אך כעולה , גם שירותי גרירה וביטוח לרכב חליפי, לטענתו, כי התובע רכש, יוער. שנרכשו על ידו
כיוון שמוצרים אלה נוצלו על ידו , םהוא לא תובע את השבת הפרמיות ששילם בגינ, מהתביעה

  .במסגרת מקרה הביטוח
את סעיף , כביכול, הפרה החברה, כי באי השבת החלק היחסי מפרמיות הריידרים, עןוהתובע ט

את הוראות חוק הפיקוח על שרותים פיננסיים  ,1981 –א "משתה, לחוק חוזה הביטוח 16
. 1981 –א "התשמ, גוד לחוק הגנת הצרכןואף הטעתה את התובע בני, 1981 -א"התשמ, )ביטוח(

התובע מוסיף . כי בהתנהלות זו עשתה התובעת עושר על חשבונו שלו כדין, עוד טוען התובע
  .כי הפרות אלו בוצעו על ידי החברה גם כלפי יתר חברי הקבוצה הנטענת על ידו, וטוען

יש . 2007 ביוני 3יום  לעד הפניקס ביטוחהתביעה כייצוגית תוגש על ידי תגובה לבקשה לאישור 
רק לאחר מתן החלטה בבקשה לאישור התובענה , אם בכלל, כי כתב הגנה בתובענה יוגש, לציין

  .כייצוגית
 המשפטיים יש םבהסתמך על הערכת יועציה,  והנהלת החברהלדעת הנהלת הפניקס ביטוח

אי , "ייצוגיותה"את בפרט כדי להדוף את התובענה ו,  טענות הגנה בעלות סיכוי טובלפניקס ביטוח
  .לכך לא נכללה כל הפרשה בגינה בדוחות הכספיים

  
  תביעות תלויות אחרות )ב
      

חברה בת של , מ לשעבר"לה נסיונל חברה ישראלית לביטוח בע(מ לשעבר "טוח בעינגה חברה לב . 1 
  ").לה נסיונל לשעבר"או " נגה לשעבר" -להלן  2000 בינואר 1 - הדר שמוזגה עם הדר ב

       
אביב יפו נגד משה פרג - הוגש כתב אישום לבית המשפט המחוזי בתל1997 באוקטובר 9ביום    

) ל נגה לשעבר"אקטואר ומשנה למנכ(מיכאל רוזנבלט , )ל ודירקטור לשעבר של נגה לשעבר"מנכ(
 .וכן כנגד נגה לשעבר

לשעבר התקשרה עם יצויין כי ביסוד כתב האישום הונחה הטענה כי נגה , בתמצית ובאופן כללי
בעוד שבספרי נגה לשעבר הוצגו עיסקאות אלה ככוללות , קיבוצים בביטוחי ריסק קצרי טווח במהותם

על יסוד תשתית זו נטענו בכתב האישום טענות בנוגע להתקשרויות נגה . מרכיב חסכון ארוך טווח
 .לשעבר עם מבטחי משנה וכן בנוגע לגיוס הון מן הציבור
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במסגרתה הורשעה נגה לשעבר במרבית האישומים ,  ניתנה הכרעת הדין2006 ביוני 22ביום 
  .שבכתב האישום כנגדה ותוך אימוץ מרבית הטענות שבכתב האישום

 2.3 ניתן גזר הדין במסגרתו הושת על הפניקס ביטוח קנס כספי בסך של 2006 באוקטובר 30ביום 
  . ח"מיליון ש

הערעור נסוב הן על . רעור לבית המשפט העליון הגישה הפניקס ביטוח ע2006 בדצמבר 14ביום 
הכרעת הדין המרשיעה של בית המשפט המחוזי והן על גזר הדין אשר השית על הפניקס ביטוח את 

  .בשלב מקדמי זה טרם ניתן להעריך את תוצאות הערעור .תשלום הקנס הכספי
     
חברה בת בבעלות מלאה של ") ר ירוקהד "- להלן (מ "שינוי סיווגה של הדר ירוק נכסים והשקעות בע .2 

  -מעוסק למוסד כספי, הפניקס ביטוח
מעוסק למוסד כספי , מ את סיווגה של הדר ירוק" שינה אגף המכס והמע2002 בספטמבר 9ביום 

 ערעור בפני בית הדר ירוק הוגש מטעם 2003 בינואר 27ביום . רטרואקטיבית מיום הקמתה
  .מ"המעהמשפט המחוזי על החלטת מנהל המכס ו

  .2005 בספטמבר 13 נערך קדם משפט בתיק בו נקבע התיק להוכחות ליום 2005 במרץ 17ביום 
בין היתר ,  התקיים דיון במהלכו הצדדים בקשו לקבוע מועד נוסף להוכחות2005 בספטמבר 13ביום 

 המורה 2005 במרץ 17בשל כך שהמשיב לא הגיש תצהיר מטעמו חרף החלטת בית המשפט מיום 
 ביולי 4 יום והתיק נקבע לדיון לאחר דחייתו  ליום 90נקבע כי המשיב יגיש תצהיר תוך . שות כןלו לע
2006 .  

 התקיים בבית המשפט המחוזי בתל 2006 ביולי 4הליכי הפשרה בין הצדדים לא נשאו פרי וביום 
 הוגשה לבית המשפט הודעה מטעם המשיבה כי אין 2006 ביולי 12ביום . אביב דיון הוכחות

, על כן. בכוונתה לחקור את העד המומחה מטעם הדר ירוק וכי אין בכוונתה להביא עדים מטעמה
 יום 60 צו לסיכומים על פיו יוגשו סיכומי הדר ירוק בתוך 2006 ביולי 13י בית המשפט ביום "ניתן ע

הוגשו , בהתאם לארכות שניתנו בהסכמת בית המשפט.  יום לאחר מכן60וסיכומי המשיבה יוגשו 
 הגיש המשיב את 2007 בפברואר 20ביום . 2006 בדצמבר 6הסיכומים מטעם הדר ירוק ביום 

 הגישה הדר ירוק בקשה להורות על מחיקת חלקים מסיכומי 2007 במרס 7ביום . הסיכומים מטעמו
וכן להתיר להדר ירוק להגיש סיכומי תשובה )  הרחבת חזית פסולה-שהינם בין היתר(המשיב 

  .טרם ניתנה החלטה בבקשה האמורה. לסיכומי המשיב
 ,ההשפעה. ח" מיליון ש26 - הינו בסך של כ)הצמדה וקנסות, כולל ריבית(מ "למע, נטו, יתרת החוב

 בנכס  זו תיזקף לעלות הנכס ותיפרס על פני תקופת השימוש המשוערתדרישה של , אם בכלל
  .כהוצאות פחת

יש בידי ,  המשפטייםיועציהם הדעת של הנסמכת על חוות והנהלת הדר ירוק לדעת הנהלת החברה
 אי לכך לא נכללה כל ,הדר ירוק טענות לפיהן הסיכוי כי הערעור מטעמה יתקבל סביר יותר משידחה

  .הפרשה בדוחות הכספיים בגינה
     
 לדוחות הכספיים 32ראה גם באור , בקשר לתביעות משפטיות נוספות שהוגשו כנגד הפניקס ביטוח .3 

  .2006 בדצמבר 31ליום  ברההח של השנתיים
  
  
  

    ביטול עתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל בביטוח חיים   6באור 
" חוזי ביטוח" פרסם המוסד הבינלאומי לתקינה חשבונאית תקן בינלאומי בחשבונאות בנושא 2004בחודש מרס 

(IFRS4) . הוראות עם דת בקנה אחד  אינה עומיוצאים מן הכללבתקן זה נקבע כי הפרשה לעתודה עבור סיכונים
 בביטוח חיים הקיימת בדוחות יוצאים מן הכלללאור זאת ולצורך סיווג העתודה לסיכונים . התקן ויש לבטלה

פורסמה הוראת שעה במסגרת חוק ההסדרים במשק המדינה , הכספיים של חברות הביטוח בישראל כהון עצמי
אשר פוטרת ממס , 2007- ז"התשס, )2007 לשנת תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב והמדיניות הכלכלית(

 מהסכום בסיכון הקיים 0.17% כהון עצמי וזאת בשיעור של עד יוצאים מן הכללסיווג של עתודה לסיכונים 
 2007 שנים החל משנת 4למבטח וכל סכום עודף שיועבר להון העצמי כאמור יחויב במס במהלך תקופה של 

  . ואילך
  

 תבוטל ההפרשה לעתודה 2007רבעון הראשון של שנת כי ב, קבעמפקח חוזר ש פרסם ה2007בחודש פברואר 
  . לסיכונים מיוחדים בביטוח חיים בדוחות הכספיים של חברות הביטוח

  . אם קיימת, רישום ביטול ההפרשה יעשה דרך דוח רווח והפסד כפריט מיוחד בניכוי השפעת המס
  

 בסיכון בשייר העצמי ביום  מהסכום0.17%משיעור של , במקביל הוגדרה דרישת הון מינימלית שלא תיפחת
 מהסכום בסיכון בגין סיכוני מוות בשייר עצמי למועד כל 0.17% מכאן ואילך קיימת דרישת הון בגובה .ההעברה
  . שנים5הפער בין דרישת ההון ליום ההעברה לבין דרישת ההון ליום המאזן יתפרס על פני . דוח כספי
, ח" מיליון ש177.5 - לפניקס ביטוח עתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל בסך של כ2006 בדצמבר 31נכון ליום 

  . מהסכום בסיכון בשייר העצמי0.17% - כהמהווה
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 מיליון 177.5 - רווח נקי בסך של כ כפריט מיוחד ברווח והפסד נרשם בפניקס ביטוחבתקופת הדוח, כתוצאה מכך
   .ח"ש
    

    זןאירוע לאחר תאריך המא   7באור 
 21 אישרה אסיפת בעלי המניות של החברה את המלצת דירקטוריון החברה מיום 2007 באפריל 11ביום 

 לזכאות לדיבידנד נקבע ליום הקובעהיום . ח" מיליון ש150 על חלוקת דיבידנד לבעלי מניותיה בסך 2007במרס 
  .2007 באפריל 25הדיבידנד שולם ביום . 2007 באפריל 11

 




