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  לבעלי המניות שלדי� וחשבו� רואי החשבו� המבקרי� 
  

  מ"הפניקס גמל בע
  

 )סגורה(הפניקס תגמולי� ופיצויי� 
�����������������������������������������  

  
 
 

 31 לימי� )"הקופה" –להל
 ) (רהוסג(הפניקס תגמולי� ופיצויי�  של פי� המצורני�ביקרנו את המאז
לכל  על התנועה בזכויות העמיתי� ות הכנסות והוצאות והדוחותואת דוח 2007 � ו2008 בדצמבר

באחריות הדירקטוריו
 דוחות כספיי� אלה הינ�  .כי� תארי�באותאחת מהשני� שהסתיימו 
  .אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כספיי� אלה בהתבסס על ביקורתנו . הקופהוההנהלה של 

  
לרבות תקני� שנקבעו בתקנות רואי חשבו
 , ערכנו את ביקורתנו בהתא� לתקני ביקורת מקובלי�

)
 לתכנ
 את הביקורת על פי תקני� אלה נדרש מאיתנו. 1973 �ג "התשל, )דר* פעולתו של רואה חשבו
  .ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחו
 שאי
 בדוחות הכספיי� הצגה מוטעית מהותית

ביקורת .  ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומי� ובמידע שבדוחות הכספיי�
די כוללת ג� בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני� המשמעותיי� שנעשו על י

אנו .  וכ
 הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי� בכללותההקופההדירקטוריו
 וההנהלה של 
  .סבורי� שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו

  
את מצבה הכספי , ל משקפי� באופ
 נאות מכל הבחינות המהותיות"הדוחות הכספיי� הנ, לדעתנו

 עמיתי�אות פעולותיה והשינויי� בזכויות ה ואת תוצ�2007 ו2008 בדצמבר �31 מישל הקופה לי
ביטוח , לכל אחת מהשני� שהסתיימו באות� תאריכי� בהתא� להנחיות הממונה על שוק ההו
שלה 

�ד "התשכ, )כללי� לאישור ולניהול קופות גמל(וחסכו
 במשרד האוצר ובהתא� לתקנות מס הכנסה 
1964.   

  
  
  
  
  
  
  '            צבי ורדי ושות   

          
       רואי חשבו
  

  ________________:  תארי*
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   מ א ז נ י �

  2 0 0 7  2 0 0 8  באור  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    

        נכסי�

        השקעות
        מזומני� ושווי מזומני�

  592   56     מזומני� בבנקי� 
  2,892   3,161     פקדונות קצרי מועד בבנקי� 

     3,217   3,484  
         ניירות ער  סחירי�

  5,131   4,428   5  אגרות חוב ממשלתיות 
  6,930   4,250   5  קונצרניותאגרות חוב 

  6,957   5,950   7,8  מניות וניירות ער* אחרי�
     14,628   19,018  

         ניירות ער  שאינ� סחירי�
  618   482   6  קונצרניותאגרות חוב 

  469   451   9  קרנות השקעה 
     933   1,087  
         

  3,004   2,107   10   בבנקי�פיקדונות
         
         

  4   10     לקבלדיבידנד ריבית ו
       

  26,597   20,895     ס  כל ההשקעות
         
         

  26,597   20,895     ס  כל הנכסי�

         
         זכויות העמיתי� והתחייבויות

  26,581   20,841     זכויות העמיתי�
  16   54   12  זכאי� ויתרות זכות

         
  26,597   20,895       כל זכויות עמיתי� והתחייבויותס

        
  

  . מהדוחות הכספיי�מהווי� חלק בלתי נפרד המצורפי� הבאורי� 

29.03.2009       
  אישורתארי*
  הכספיי�הדוחות

  שיז/בני 
ר הדירקטוריו
"יו  

ס או אקהאבי   
ל "מנכ  

ח עידית מיד
"רו   
  כספי�מנהלת
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  דוחות הכנסות והוצאות 

  
  לשנה שנסתיימה ביו�    
     ב ד צ מ ב ר3 1    
  2 0 0 7  2 0 0 8  באור  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    

        )הפסדי�(הכנסות 

  163   72     ממזומני� ושווי מזומני� 
        

        מניירות ער  סחירי�

  407   515     מאגרות חוב ממשלתיות
  220   )1,168(    קונצרניותמאגרות חוב 

  1,455   )4,116(    ר* אחרי�ממניות וניירות ע
    )4,769(   2,082  

        מניירות ער  שאינ� סחירי�

  )5(  )51(    קונצרניותמאגרות חוב 
  1   71    מקרנות השקעה

    20  )4(  
        

  271   131     קדונות בבנקי�ימפ
      

        
  2,512   )4,546(    )הפסדי� (ההכנסותס  כל 

        
        הוצאות

  189   149   13   ניהולדמי
  7   38   14  עמלות 

        
  196   187     ס  כל ההוצאות

    
        

  2,316  )4,733(    שנת הדוחנטו ל) הפסדי� (הכנסות
        
  
  

  .דוחות הכספיי� מהווי� חלק בלתי נפרד מההמצורפי�הבאורי� 
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  דוחות על השינויי� בזכויות העמיתי�

  
  

    8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    
        
        

  25,307   26,581      בינואר של השנה1זכויות העמיתי� ליו� 
        

        :הפרשות

  55   41      הפרשות מעביד�שכירי� 

  66   50      הפרשות עובד�שכירי� 

  109   101      עמית עצמאי�הפרשות 
        

  230   192     ס  כל ההפרשות
        

        :תשלומי� לעמיתי�

  530   398     לעמיתי� שכירי�

  122   104     עמיתי� עצמאיי�ל
        

  652   502     ס  כל התשלומי�
      

        העברת זכויות

  �   1     ת אל הקופהיוהעברת זכו
)620(  )698(     העברת זכויות מהקופה  

    
  

  )620(  )697(    העברות נטו
        

  )1,042(  )1,007(    צבירה נטו
        

  2,316   )4,733(     נטו)הפסדי�(הכנסות 
    

  

        
  26,581   20,841      בדצמבר של השנה31זכויות העמיתי� ליו� 

        
           
  

  .דוחות הכספיי� מהווי� חלק בלתי נפרד מההמצורפי�הבאורי� 
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  כללי � 1באור 

  

  :פעילות הקופה  .א
  

  . לעצמאי� ולשכירי� ופיצויי� אישיתהקופה הינה קופת גמל לתגמולי�
.  

  
הסכ� התקשרות בי
 החברה המנהלת  לחברת הא� הפניקס השקעות  נחת� 2008 לינואר 1ביו�   .ב

לפיו נקבע כי החברה תקבל שירותי� תמורת תשלו� ") הפניקס השקעות: "להל
(מ "ופיננסי� בע
על פי ההסכ� לפניקס השקעות תהיה זכות בלעדית לפעול בחשבונות הבנק . חודשי של דמי ניהול

 לרבות תכנו
 חלוקת נכסי� ופיזור� לסוגי תפקח ותבקר את כל מער* ההשקעות, ותנהל
התאמות ושירותי השקעות בנכסי� מכל סוג לרבות , מכירה, ניהול וביצוע קניה, השקעות שוני�

 לרבות והתאמות יומיות וכ
 הכנת דוחות back officeשירותי , ניירות ער* בלתי סחירי�

 ההסכ� ע� הפניקס ניהול  ההסכ� נכלל במסגרת2007בשנת . ושערו* נכסי� בהתא� לכל די

  .מ"קרנות פנסיה וגמולי� בע
  

  :הגדרות  .ג
  

  :בדוחות כספיי� אלה
  

  .)סגורה(הפניקס לתגמולי� ופיצויי�  �  הקופה

  .מ" הפניקס גמל בע– החברה המנהלת

  . בתקנות מס הכנסה� כמשמעות– י�קשורצדדי� 

  .1968ח "התשכ,  בחוק ניירות ער*ו כמשמעות� בעל עניי�

  . ד המחירי� לצרכ
 שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה מד– מדד

  . ביטוח וחיסכו
 שבמשרד האוצר,  אג/ שוק ההו
– אג% שוק ההו�

  .2005, ה" התשס–) קופות גמל( חוק הפיקוח על שירותי� פיננסיי� – חוק קופות הגמל

 .1964 �ד " תשכ�) כללי� לאישור ולניהול קופות גמל( תקנות מס הכנסה � תקנות מס הכנסה

  

  



 הפניקס גמל בע"מ 
 

 )סגורה(הפניקס תגמולי� ופיצויי� 
�����������������������������������������  

  
  באורי� לדוחות הכספיי�
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  עיקרי המדיניות החשבונאית & 2באור 
  

הדוחות הכספיי� נערכו בהתא� להוראות אג/ שוק ההו
 ובהתא� לתקנות מס הכנסה וכללי   .א
  .החשבונאות המקובלי� בקופות גמל

  
  נקודת המוצא לעריכת דוחות כספיי� ודוחות כספיי� בסכומי� מדווחי�  .ב
  

, יחד ע� זאת. ופ
 שוט/ בשקלי� חדשי� נומינליי�ופה מנהלת את חשבונותיה באהק  .1
הציגה הקופה את דוחותיה הכספיי� בעבר ,  אג/ שוק ההו
–בהתא� להנחיות האוצר 

לאחר התאמת הנתוני� הנומינליי� לשקלי� חדשי� בעלי כוח קניה אחיד לפי מדד 

  . המחירי� לצרכ

  
מועד  (2003 בדצמבר �31 שנכללו בדוחות הכספיי� ליו, הסכומי� המותאמי� כאמור  .2

. 2004 בינואר 1שימשו נקודת מוצא לדיווח הכספי הנומינלי החל מיו� , )המעבר
  . תוספות שבוצעו לאחר מועד המעבר נכללו בערכי� נומינליי�

  
הרי הנתוני� המדווחי� ה� , כספיי�הואיל ונכסי הקופה והתחייבויותיה ה�   .3

התאמה לשינויי� בכוח הקניה של השקל נומינליי� במלוא� ואינ� כוללי� הפרשי 
  . משני� קודמות

  
סכומי הנכסי� הלא כספיי� אינ� מייצגי� בהכרח שווי מימוש או שווי כלכלי עדכני   .4

  . אלא רק את הסכומי� המדווחי� של אות� נכסי�
  
  .משמעותה עלות בסכו� מדווח" עלות"בדוחות הכספיי�   .5

 

  שווי מזומני�  .ג
  

   . יו�30  בבנקי� שמועד פדיונ� בעת הפקדת� אינו עולה עלדונותפקאלה מתייחסי� ל
  
  ניירות ער   .ד

  

  :מוצגי� כדלהל

  
השקעות בתעודות השתתפות ( לפי שער הבורסה ליו� המאז
 � ניירות ער  סחירי�  )1(

 יתרות זכות הנובעות מכתיבת אופציות מוצגות ). נאמנות על בסיס ערכי פדיו
בקרנות
  .רות זכותבסעי/ זכאי� וית

  
מוצגות לפי השווי הוג
 המחושב בהתא� למודל שקבע הממונה  – אגרות חוב לא סחירות  )2(

לסוג , המבוסס על שיטת היוו
 תזרימי מזומני�  לפי שיעור הריבית המתאי� לדירוג הנכס
על פי המודל עליו הורה , כל זאת. לבסיס ההצמדה שלו ולמועד הצפוי של כל תקבול, הנכס

מ אשר דרכה "בהתא� להוראות הביצוע שפירסמה חברת שערי ריבית בעהממונה ו
  .מתקבלי� הנתוני�

  

מוצגות לפי חלקה של הקופה בשווי ההוג
 של נכסי הקר
 בהתא�  & קרנות השקעה )3(
 .להערכת מנהלי הקרנות 

  

   מוצגי� לפי ציטוט של אורז המכשיר – נכסי� מובני�    )4(
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  )המש* (עיקרי המדיניות החשבונאית & 2באור 

  
  פקדונות  .ה
  

לפי השווי הוג
 המחושב בהתא� למודל שקבע הממונה המבוסס על שיטת היוו
 תזרימי מוצגי� 
לבסיס ההצמדה שלו ולמועד , לסוג הנכס, מזומני� לפי שיעור הריבית המתאי� לדירוג הנכס

צוע על פי המודל עליו הורה הממונה ובהתא� להוראות הבי, כל זאת. הצפוי של כל תקבול
  .מ אשר דרכה מתקבלי� הנתוני�"שפירסמה חברת שערי ריבית בע

  
  כנסות והוצאותה  .ו

  
לפי שער " הכנסות והוצאות"הכנסות והוצאות במטבע חו0 מתורגמות לצור* הצגת
 בדוח   .1


  .החליפי
 התק/ ביו� זקיפת
  
  .יס צבירהדהיינו על בס,  ע� התהוות
"הכנסות והוצאות"והוצאות נכללות בדוח הכנסות   .2

  
  חשבונות זכויות העמיתי�  .ז
  


בהתא� . הפקדות לקופה ותשלומי� נכללי� בחשבונות ע� גביית� או ע� תשלומ� לפי העניי
  .לכ* הדוחות הכספיי� אינ� כוללי� סכומי� שהצטברו וטר� נתקבלו או שולמו

  

  שימוש באומדני�  .ח
  

נדרשת ההנהלה להשתמש בעריכת הדוחות הכספיי� בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי� 
  .התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מהאומדני�, באומדני� ובהערכות

  



 הפניקס גמל בע"מ 
 

 )סגורה(הפניקס תגמולי� ופיצויי� 
�����������������������������������������  
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  תשואות הקופה ושיעורי עליית המדד והדולר & 3באור 
  

  המדווחת בחשבונות העמיתי� , שיעורי התשואה הממוצעת
  :היו כדלקמ�) מתייחס לחשבונות עמיתי� ללא תנועה בשנת הדוח(
  

 לשנה  שנסתיימה  ביו�  31  בדצמבר    
  2 0 0 8 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 5 
 ב א ח ו ז י �  
      
      :תשואות הקופה  .א

  11.16  7.74  10.05   )17.40(  ברוטו, התשואה הממוצעת הנומינלית
  10.07  6.67  9.35   )17.89(  נטו, התשואה הממוצעת הנומינלית

           
שיעורי התשואה מחושבי� לפי נוסחה 

, בעה על ידי האוצר אג/ שוק ההו
שנק

  .ביטוח וחסכו

         

           
           :שיעור עליית מדדי� נבחרי�  .ב

            מדד המחירי� )ירידת (שיעור עליית

  2.69  )0.29(  2.79  4.51   )לפי מדד ידוע( לצרכ

           
           שער החליפי
 של) ירידת(שיעור עליית 

  6.85  )8.21(  )8.97(  )1.14(  ב "הדולר של ארה
 



 הפניקס גמל בע"מ 
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   נכסי� לפי בסיס הצמדה& 4באור 

  
  

  ללא תנאי
  הצמדה

בהצמדה 
למדד 

  המחירי�
  לצרכ�

  בהצמדה
  למטע חו+

נכסי� 
  כ"סה  ל"בחו

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
            2008 בדצמבר 31

  3,217   �   38   �   3,179   מזומני� ושווי מזומני�
                 

                 ער  סחירי�ניירות 
  4,428   �   �   2,974   1,454   אגרות חוב ממשלתיות

  4,250   �   156   4,094   �   קונצרניותאגרות חוב 
  5,950   1,167   �   �   4,783   מניות וניירות ער* אחרי�

                 
   6,237   7,068   156   1,167   14,628  
                 

                 רי�בלתי סחיניירות ער  
  482   �   388   94   �   קונצרניותאגרות חוב 

  451   208   243   �   �   קרנות השקעה 
   �   94   631   208   933  
                 
                 

  2,107   �   �   2,107   �   פקדונות בבנקי� 
                 
                 

  10   �   �   10   �   ריבית לקבל
                 
                 

  20,895   1,375   825   9,279   9,416   י�ס  כל הנכס

                 
  )43(  �   �   �   )43(  התחייבות בגי� יצירת אופציית 
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  )המש* ( נכסי� לפי בסיס הצמדה& 4באור 

  
  

  ללא תנאי 
  הצמדה

בהצמדה למדד 
  המחירי� 

  לצרכ�

  
  בהצמדה

   חו+ למטבע
  נכסי� 

  ל"בחו
  כ"סה

______  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
            2007 בדצמבר 31

  3,484   �   582   �   2,902   מזומני� ושווי מזומני�
            

            ניירות ער  סחירי�

  5,131   �   �   915   4,216   אגרות חוב ממשלתיות

  6,930   �   251   6,679   �   קונצרניותאגרות חוב 

  6,957   846   �   �   6,111   מניות וניירות ער* אחרי�
            
   10,327   7,594   251   846   19,018  
            

            רי�בלתי סחיניירות ער  

  618   �   480   138   �   קונצרניותאגרות חוב 

  469   469   �   �   �   ל"קרנות השקעה בחו
            
   �   138   480   469   1,087  
            

  3,004   �   �   3,004   �   פקדונות בבנקי� 
            
            

  4   �   �   �   4    לקבלדיבידנד
  

     

  26,597   1,315   1,313   10,736   13,233   ס  כל הנכסי�

            
  )3(  �   �   �   )3(   התחייבות בגי� יצירת אופציות
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   אגרות חוב סחירות– 5באור 
   

    ב ד צ מ ב ר31  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

  5,131   4,428  ב ממשלתיות סחירות באר+אגרות חו
      

      :קונצרניות באר+אגרות חוב 

  6,918   4,228  בלתי ניתנות להמרה

  12   22  ניתנות להמרה
      

  6,930   4,250  קונצרניותכ אגרות חוב "סה
        

  12,061   8,678  כ אגרות חוב סחירות"סה

          
  

   בדצמבר31  2008 בדצמבר 31  
  2 0 0 7    קונצרניותאגרות חוב   אגרות חוב  
  ס  הכל  ס  הכל  להמרה  לא להמרה  ממשלתיות  
            
  שני�  שני�  שני�  שני�  שני�  :)מ"מח(מש  חיי� ממוצע   .ב

            :איגרות חוב סחירות
  2.41  4.47  �  �  4.47  בלתי צמודות 
  4.46  4.71  1.07  5.19  4.07  צמודות למדד
  1.53  1.02  �  1.02  �  ח"צמודות למט

            
  3.68  4.60  1.07  5.03  4.21  מ ממוצע"מח

            
            
            התשואה הממוצעת   .ג

  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  אחוזי�  :המשוקללת לפדיו�

            :איגרות חוב סחירות
  5.44  3.60  �  �  3.60  בלתי צמודות 
  4.49  9.83  174.04  14.12  2.75  צמודות למדד
  6.90  20.66  �  20.66  �  ח"צמודות למט

            תשואה ממוצעת

  4.87  8.99  174.04  14.36  3.03  משוקללת לפדיו�
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   סחירות בלתי אגרות חוב  – 6באור 

  
      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"ש אלפי  
      :ההרכב  .א

      :אגרות חוב בלתי סחירות
         :+ בלתי סחירות בארקונצרניותאגרות חוב 

  618  482   בלתי ניתנות להמרה
  

      
  7200 בדצמבר 31  8200  בדצמבר31  
  קונצרניותאגרות חוב    חוב קונצרניותאגרות  
  לא להמרה  לא להמרה  

      
  שני�  שני�  :)מ"מח (מש  חיי� ממוצע  .ב

      : סחירות בלתיאיגרות חוב
  1.92  1.44  צמודות למדד
  4.48  3.79  ח"צמודות למט

      
  3.91  3.33  מ ממוצע"חמ

      
      
      התשואה הממוצעת   .ג

  אחוזי�  אחוזי�  :המשוקללת לפדיו�
      : סחירות בלתיאיגרות חוב

  3.19  4.14  צמודות למדד
  4.95  8.73  ח"צמודות למט

        תשואה ממוצעת 

  4.56  7.83  משוקללת לפדיו�
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  סחירותמניות  & 7באור 

      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      :ההרכב

  5,165   3,970    באר0מניות

  35   630   ל"מניות בחו
      

  5,200  4,600   ס  הכל מניות
      

  

 

  ניירות ער  אחרי� – 8באור 

     
      :ניירות ער  אחרי� סחירי� באר+  .א

  325   773   תעודת סל

  612   �   קרנות להשקעות משותפות בנאמנות

  9   40   פציותאו

      
  946   813   ס  הכל ניירות ער  אחרי� נסחרי� באר+

      
      :ל"ניירות ער  אחרי� סחירי� בחו  .ב

  תעודות סל
 537   �  

  811   �   קרנות להשקעות משותפות בנאמנות  
    

  811  537  ל" בחוס  הכל ניירות ער  אחרי� סחירי�
  

  

    
  1,757  1,350  ניירות ער  אחרי� סחירי�ס  הכל 

      
      :פרטי� לגבי השקעה בנכסי� נגזרי�  .ג

      
      ח באמצעות אופציות "חשיפה למט

  )305(  )359(  ח במונחי דלתא"מט/שקל

  �  )785(  חשיפה באמצעות אופציות שאינ
 מטבע

  19   �  ס* הביטחונות שניתנו בשל אופציות
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  וניירות ער  אחרי� בלתי סחירי�מניות  & 9באור 

  

      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

  �   243   :באר0קרנות השקעות 
      

  469  208  :ל"קרנות השקעה בחו
      

  469  451  כ קרנות השקעה"סה
  

  

   פיקדונות & 10באור 

      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

  3,004  2,107  � פיקדונות בבנקי

      
  
 ,) שני�1.80 �שנה קודמת ( שני� 1.44 ממוצע של פקדונות צמודי� בבנקי� הינו �מש* חיי  .ב

  ).3.19% –שנה קודמת  (5.64%תשואה הממוצעת המשוקללת לפדיו
 הינה הו
  
  

  ריבית ודיבידנד לקבל – 11באור 
  

  :ההרכב
      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      

  �  10  ריבית לקבל 

  4  �  דיבידנד לקבל
      
  10  4  
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  זכאי� ויתרות זכות - 12באור 
  

  :ההרכב
      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      

  13  11   צד קשור–מ "הפניקס גמל בע

  3  43  התחייבויות בגי
 יצירת אופציות
      

  16  54  כותכ זכאי� ויתרות ז"סה

  
  

   ניהולדמי & 13באור 

      ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א

  דמי ניהול
149  189  

      מתו* זה דמי ניהול בגי
 השקעה 
  27  �  ביחידות קר
 ובקר
 חו0

      
  189  149   דמי ניהולכ"סה  

  
  . בחישוב שנתי שנתי 0.6%דמי הניהול שגובה הקופה הינ�   .ב
השיעור השנתי האפקטיבי של הוצאות הניהול ביחס ליתרה החודשית הממוצעת של הנכסי�   .ג

  .)0.64%–שנה קודמת  (0.60%א וה
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  עמלות  & 14באור 

    ב ד צ מ ב ר3 1  
  8 0 0 2  7 0 0 2  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      :ההרכב  .א
      

  �  26  עמלות ניהול חיצוני
      

  7  12   ומכירהעמלות קניה
      

  7  38  כ עמלות"סה

      
  
   בדצמבר31   בדצמבר31  
  8 0 0 2  7 0 0 2  

  אחוזי�  אחוזי�  
      :י הקופה"פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע  .ב

  0.1%  0.05%�0.1%  עמלה בגי
 קנייה ומכירה של מניות באר0

  0.035%  0.015%�0.04%  ח באר0"עמלה בגי
 קניה ומכירה של אג

  0.015%  0.015%�0.025%  מ"בגי
 קנייה ומכירה של מקעמלה 

  ח" ש2.50  ח" ש1.50 –ח "ש 2.50  /"עמלה בגי
 קנייה ומכירה של אופצית מעו

   ל"עמלה בגי
 קנייה ומכירה של מניות בחו
  )ל"בתוספת תשלו� לברוקר בחו(

0.12%�0.20%  0.1%  

  0.1%  0.1%  ל"ח בחו"עמלה בגי
 קנייה ומכירה של אג

  
  

  בעלי עניי�  & 15 באור
  
   .מ" הקופה מנוהלת על ידי הפניקס גמל בע2005 לדצמבר 31מיו�   .א
  
   .)ח"ש  אלפי 162 � 2007(ח "אלפי ש �149 בוהסתכממ "גמל בעלפניקס דמי ניהול ששולמו   .ב
  
שנה קודמת (ח בצדדי� קשורי� " אלפי  ש41 ס* של 2008 בדצמבר 31הקופה השקיעה נכו
 ליו�   .ג

יתרה גבוהה במהל* ( ההשקעה כוללת השקעה של מניות וניירות ער* אחרי� )ח"אלפי ש 219 –
  ).ח" אלפי ש281השנה 

  
  

  מיסי� על הכנסה & 16באור 
  

בהתא� לכ* הכנסותיה ). 2009 בדצמבר 31בתוק/ עד ליו� (הקופה אושרה לצרכי מס כקופת גמל 
  .)בכפו/ להתנאות מסויימות בה
 עמדה הקופה(פטורות ממיסי� 
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  והתקשרויות תלויות התחייבויות – 17 באור
  
 בנסיבות הקר
 על התחייבות מטילי�, פיו על שהותקנו ותקנות 1958 – ח"התשי השכר הגנת חוק  .א

 כספי� העברת ידי על במועד� סולקו לא אשר לעובדיה� מעבידי� של חובות בגי
 בחוק שפורטו

 .לקר

  
 וככל לעיל כאמור תשלומי� בהעברת פיגורי� על החברה להנהלת ידוע לא � המאז
 לתארי*
  .החוק פי על המתחייב פי על מטופלי� ה� פיגורי� שישנ�

 

  .12 באור ראה אופציות בגי
 התחייבויות  .ב
  
  

  ערבות & 18באור 
  
  .ח לכל חבר" ש0.0001ערבות החברי� להתחייבויות הקופה בעת פרוק מוגבלת בסכו� של   .א
  
 לא יפחתו בשו� לזכאי� שהסכומי� שיוחזרו לכ*ערבה , מ"ה לביטוח בעחבר, הפניקס הישראלי  .ב

  .מהסכומי� שהופקדו על יד� בקופה, מקרה
  
  

  מכשירי� פיננסיי� וסיכוני� כרוכי� & 19באור 
  

  השווי ההוג�  .א
  

 2הנכסי� הפיננסי� של הקופה מוצגי� בדוחות הכספיי� בהתא� לכללי� המפורטי� בבאור 
  .)מדיניות חשבונאית(

השווי ההוג
 של הנכסי� הפיננסי� של הקופה אינו נופל מערכ� החשבונאי , להערכת ההנהלה
  .הכולל

  
  סיכוני�  .ב
  

שכ
 תנודות בשערי הריבית ,  לסיכוני ריביתפי� חשו) פיקדונות,איגרות החוב(הנכסי� הפיננסי� 
אשראי בא� חשופי� נכסי� אלו לסיכו
 , כמו כ
. �בשוק הכספי� עשויות להשפיע על שווי

ג� ניירות הער* הסחירי� חשופי� . מקבלי האשראי לא יעמדו בתשלומי� על פי התחייבויות�
  .לסיכוני השוק
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  השקעות מהותיות & 20באור 

  
  2008 בדצמבר 31

ח אשר " אלפי ש1,231נכו
 לתארי* המאז
 השקיעה הקופה במנפיק פועלי� ס* של 
  . מנכסי הקופה5.90%מהווי� 

  
  0072 בדצמבר 31

ח " אלפי ש2,550נכו
 לתארי* המאז
 השקיעה הקופה  במנפיק  לאומי ס* של   .א
   .  מנכסי הקופה9.60%המהווי� 

ח " אלפי ש3,244נכו
 לתארי* המאז
 השקיעה הקופה  במנפיק  פועלי�  ס* של   .ב
   .  מנכסי הקופה12.20%המהווי� 

  
  

  התפתחויות אחרות ואירועי� לאחר תארי  המאז� & 21 באור
   

) 3' תיקו
  מס) (קופות גמל( התקבל בכנסת חוק הפיקוח על שירותי� פיננסיי� 2008בינואר  .  1
אשר כולל שורה של תיקוני ") הרפורמה"או " 3' תיקו
 מס "–להל
  (2008 –ח "התשס

) ביטוח(לחוק הפיקוח על שירותי� פיננסיי� , תיקוני� לחוק קופות הגמל: חקיקה וביניה�
 חל לגבי 3' תיקו
 מס. ולפקודת מס הכנסה") חוק הביטוח "–הל
 ל (1981 –א "התשמ

 .  ואיל*2008הפקדות שיבוצעו משנת 
  :   בי
 היתר,      להל
 סקירה של עיקרי הרפורמה הנוגעי� לקופות גמל לא משלמות לקצבה

 מאפשר הפקדת כספי� בקופת גמל 3'  תיקו
 מס–חיוב הפקדת כספי� למטרת קצבה   
  . היא למטרת קצבהאישית רק א� 

) תגמולי עמית עצמאי או תגמולי עובד ומעביד במקרה של עמית שכיר(כספי התגמולי�   
זהו סכו� .  3,8503עד לסכו� הקצבה המינימאלי של , יוכלו להשתל� לעמית רק כקצבה

מנדטורי מינימאלי שנקבע ואותו יהיה חייב העמית לקבל כקצבה חודשית החל ממועד 
   .פרישתו לגמלאות

על , פעמי�סכו� קצבה העולה על הסכו� האמור יוכל להתקבל על ידי העמית כסכו� חד  
, ובכל מקרה יוכל להשתל� לעמית רק מקופת גמל משלמת לקצבה(דר* של היוו
 קצבה 


  ). כמפורט להל
לפי , פעמי או כקצבה�כספי הפיצויי� של עמית שכיר יוכלו להשתל� לעמית כסכו� חד  

  .  או לאחריה2008פקדו בקופת הגמל בשנת ג� א� הו, בחירתו
אי
 הכלל הקבוע ,  ואיל*2008לנוכח תחולתו של התיקו
 על הפקדות שיבוצעו משנת , כאמור  

קופות גמל לתגמולי� (בו כאמור משנה ממעמד� של הכספי� שהופקדו בתכניות ההוניות 
  . 2007עד לתו� שנת ) ולפיצויי� ותכניות ביטוח מנהלי� הוניות

קיימי� שני סוגי� של קופות , 3'  לפי הוראות תיקו
 מס�וג חדש לקופות הגמל לקצבה סיו  
בה נית
 למשו* כספי� במישרי
 באמצעות הוו
 " קופת גמל משלמת לקצבה: "גמל לקצבה

ובלבד שסכו� הקצבה שיוותר בידו של עמית לאחר ביצוע , חלק מהקצבה לסכו� חד פעמי
הסכו� יעודכ
 בהתא� לשינוי במדד המחירי� ( 3 3,850היוו
 הקצבה יעמוד על ס* של 


אשר ממנה לא נית
 יהיה למשו* כספי� במישרי
 " קופת גמל לא משלמת לקצבה). "לצרכ
 . כאמור לעיל, למעט כספי� שישולמו ממרכיב הפיצויי� כסכו� הוני

    



 הפניקס גמל בע"מ 
 

 )סגורה(הפניקס תגמולי� ופיצויי� 
�����������������������������������������  
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  )המש* (התפתחויות אחרות ואירועי� לאחר תארי  המאז� & 21 באור

  )המש*(  .1
הממונה לא יהיה רשאי לית
 אישור לקופת גמל כקופת גמל לתגמולי� , התא� לאמור לעילב

 ואיל* אלא לכספי� שהופקדו לקופות 2008החל משנת , או כקופת גמל אישית לפיצויי�
 ולגבי כספי� אלה לא יחול שינוי בכללי המס 2008 �האמורות בשל שנות המס הקודמות ל

  . החלי� עליה�
עלות קופות הגמל שפעלו עד כה כקופות גמל לתגמולי� כקופות גמל לא  פו2008משנת   

אלא שעל הפקדות אלה חלי� הכללי� , ונית
 להוסי/ ולהפקיד בה
 כספי�, משלמות לקצבה
במועד הפרישה יהא על העמיתי� להעביר את הסכומי� . כפי שפורטו לעיל, החדשי�

 קצבה או היוו
 קצבה כמפורט שנצברו בה
 לקופות גמל משלמות לקצבה לצור* תשלו�
משמעות הדבר כי אי
 מדובר בהקמת קופות גמל חדשות אלא בסיווג
 מחדש של . לעיל

כהגדרת
 " קופות גמל לא משלמות לקצבה"קופות הגמל לתגמולי� שהינ
 קופות הוניות כ
  . לעיל

 ההחלטה על אופ
 קבלת כספי –דחיית מועד ההחלטה על אופ
 קבלת כספי הפרישה   
 לגבי היתרה שתיוותר לאחר ניכוי הסכו� –) כסכו� הוני או כקצבה חודשית(רישה הפ

 נדחתה וכעת היא תתקבל סמו* לגיל –שמיועד לתשלו� לקצבה המינימאלית כמפורט לעיל 
  .   כפי שהיה קיי� עובר לרפורמה, הפרישה ולא ע� תחילת החיסכו
 הפנסיוני

  ה
 בתקופת, סכו
 הפנסיוני איחוד כללי המס לכל מכשירי החי–היבט מס 
בי
 , כלומר אי
 רלוונטיות היכ
 יחסכו הכספי�.  החיסכו
 הפנסיוני וה
 לאחר גיל הפרישה

  . הטבות המס יהיו זהות, בקופת גמל משלמת לקצבה ובי
 בקופת גמל לא משלמת לקצבה
  

חוק  בוצעו ג� תיקוני� טכניי� שוני� בחוק הפיקוח על הביטוח וב3' במסגרת תיקו
 מס
יועצי� פנסיוניי� (לצור* קביעת כללי� אחידי� לעניי
 בעלי הרשיו
 השוני� , הייעו0

וכ
 נקבעו הבהרות לגבי זכותו של העמית לבחור את המוצר הפנסיוני , )וסוכני� פנסיוניי�
וזכותו לעניי
 העברת צבירות הסטוריות מתכניות ביטוח , שבו יופקדו דמי הגמולי� בגינו

  . המנהלי�
ונקבעו בה הטבות מס אחידות , וקנה במסגרת התיקו
 האמור ג� פקודת מס הכנסהכ
 ת

קופות גמל לא משלמות לקצבה וביטוחי , קרנות פנסיה(לגבי כלל קופות הגמל האישיות 
הועלתה התקרה המותרת להוצאה לצור* רכישת כיסוי ביטוחי לאובד
 כושר , )מנהלי�

ביטוח שאירי� קצבתי לשאירי המבוטח עבודה לעובד והותרה הוצאה לצור* רכישת 
נקבעו תקרות שכר והכנסה , בנוס/). בכפו/ לתקרות שנקבעו לעניי
 זה(כמעניקה זיכוי ממס 

  .מבוטחת לעניי
 רכישת הכיסויי� הביטוחיי� האמורי�
  

רשת "י
 מת
 ילענ, 2008 מדצמבר 4323' בתקנות עוג
 ההסדר שנקבע בהחלטת הממשלה מס .   2

יינת
 סיוע ממשלתי לעמית בקופת , לפי ההסדר האמור. כי� בקופות הגמללחוס" בטחו

א� ביקש למשו* את הכספי� המופקדי� לזכותו בקופת , 1951גמל שנולד עד חודש דצמבר 
 63;  בגבר� 67(בהגיעו לגיל הפרישה קבוע בחוק ,  ואיל*2011הגמל על דר* של קצבה בשנת 

הסיוע הממשלתי יהיה על דר* של הבטחת הער* ).  באשה�בהתא� לתארי* הלידה , 64עד 
ביחס , 2008הריאלי של הכספי� שהיו מופקדי� על ש� העמית בקופת הגמל בדצמבר 

לערכ� של הכספי� האמורי� בתוספת התשואה שהושגה עליה� בקופת הגמל בה היו 
לפי , )כפי שיקבע הממונה(מופקדי� או התשואה הממוצעת בענ/ קופות הגמל הרלבנטיות 


, בהחלטת הממשלה האמורה נקבעו תקרות לגבי הסכומי� המוגני� לפיה. הגבוהה מביניה
בשיעורי� , וכ
 הוראות המאפשרות הגנה ג� למשיכת חלק מ
 הכספי� בסכו� הוני


 זהיובמועדי� שנקבעו לעני . 
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