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  ט"תשס באדר' ט  :ארי!ת

  2009        במרס 5  
  
  

  
   המבקרי� לבעלי המניות רואי החשבו�דוח

  

  ל ש
  

  מ"הפניקס גמל בע
  
  
  
  

   2008בר  בדצמ�31 מילי") החברה" � להל� (מ"הפניקס גמל בע של המאזני� המצורפי�ביקרנו את 
 הסתיימו ואת הדוחות על השינויי� בהו� העצמי לכל אחת מהשני� שרווח והפסד דוחות את, 2007 �ו

אחריותנו היא .  באחריות הדירקטוריו� וההנהלה של החברההינ�דוחות כספיי� אלה  .� תאריכי�באות
  .לחוות דעה על דוחות כספיי� אלה בהתבסס על ביקורתנו

  
לרבות תקני� שנקבעו בתקנות רואי חשבו� ,  בישראלא� לתקני ביקורת מקובלי�ערכנו את ביקורתנו בהת

על פי תקני� אלה נדרש מאתנו לתכנ� את הביקורת ולבצעה . 1973�ג"התשל, )דר! פעולתו של רואה חשבו�(
 ביקורת כוללת .מהותיתוטעית במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחו� שאי� בדוחות הכספיי� הצגה מ

ביקורת כוללת ג� בחינה של . מית של ראיות התומכות בסכומי� ובמידע שבדוחות הכספיי�בדיקה מדג
כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני� המשמעותיי� שנעשו על ידי הדירקטוריו� וההנהלה של החברה 

 בסיס נאות לחוות תמספק אנו סבורי� שביקורתנו. וכ� הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי� בכללותה
  .דעתנו

  
, מכל הבחינות המהותיות, ל משקפי� באופ� נאות" הדוחות הכספיי� הנ, בהתבסס על ביקורתנו,לדעתנו

 �והשינויי� בהויה את תוצאות פעולות ו2007� ו2008 בדצמבר 31  לימי� הכספי של החברההאת מצב

) IFRS(ומיי� בהתא� לתקני דיווח כספי בינלא, הסתיימו באות� תאריכי�לכל אחת מהשני� שהעצמי 
ביטוח , מ שהוצאו על ידי הממונה על שוק ההו�" לכללי� לעריכת דוח כספי של חברה מנהלת בעובהתא�

  .וחסכו�
  

בדבר החלטת החברה להעביר את הקופות שהיא מנהלת ', ב17הננו מפני� את תשומת הלב לאמור בביאור 
  .מ"בנאמנות להפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בע

  
  
  

  ' ושותנהפאה� ק
  רואי חשבו�

  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  מאזני�
  

  .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
  

�  3  �  

  
  

  בדצמבר31  

    2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש ביאור  
        

        נכסי�
        

        נכסי� שוטפי�
  738  280    מזומני� ושווי מזומני�

  4,614  4,879  4  השקעות לזמ� קצר
  1,153  1,753  5  חייבי� ויתרות חובה

    6,912  6,505  
        

�    רכוש קבוע  1          

        
  6,506  6,912    ס# הכל נכסי�

        
        

        התחייבויות והו� עצמי
        

        התחייבויות שוטפות
  67  149    ספקי� ונותני שירותי�

  3,285  3,707  6  זכאי� ויתרות זכות
    3,856  3,352  

        
  29  209  7  התחייבויות בשל הטבות לעובדי�

        
      8  התקשרויות

        
      9  הו� עצמי

  2,477  2,477    ניותהו� מ  
  6,423  6,423    פרמיה על מניות  
  55  180    קר� הו�  
  )5,830(  )6,233(    יתרת הפסד  

    2,847  3,125          

        
  6,506  6,912    ס# כל ההתחייבויות וההו� העצמי

  
  
  
  
  

  בני שיז$
  דירקטוריו�הר "יו

  אבי אקהאוס 
  מנהל כללי

  ח"רו, עידית מיד�  
  מנהלת כספי�

  
  
  
  

  .2009  במרס5 :י! אישור הדוחות הכספיי�תאר



  מ"הפניקס גמל בע
  

  דוחות רווח והפסד
  

  .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  לשנה שנסתיימה
  בדצמבר31ביו� 

    2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש ביאור  
        

        )הפסדי� (הכנסות
  4,785  8,259  10  מדמי ניהול

        
        :מהשקעות

  17  29    ושווי מזומני�ממזומני� 
  185  )33(    מאגרות חוב ממשלתיות סחירות

    )4(  202  
  

  

    

        
  4,987  8,255    ס# כל ההכנסות

        
        הוצאות

  4,657  5,369  11  הנהלה וכלליות
  2,011  3,289  12  עמלות סוכני�

    8,658  6,668          

        
  )1,681(  )403(    הפסד לשנה  

        
  
  
  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  דוחות על השינויי� בהו� העצמי
  

  .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  הו�

  מניות
פרמיה על 

  קר� הו�  מניות
יתרת 
  כ"סה  הפסד

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
            

�  2,423  2,477  2007 בינואר 1ליו� יתרה   )751  )4,149  
            

�  הנפקת מניות(*)    4,000  �  �  4,000  
            

תנועה בקר� הו� בשל  פעילות 
בי� החברה לבי� בעל השליטה 

�  )'ה9ראה ביאור (בה   �  55  �  55  
            

�  הפסד לשנה  �  �  )1,681(  )1,681(  
            

  3,125  )5,830(  55  6,423  2,477  2007 בדצמבר 31ליו� יתרה 
            

תנועה בקר� הו� בשל  פעילות 
בי� החברה לבי� בעל השליטה 

�  )'ה9ראה ביאור (בה   �  125  �  125  
            

�   לשנההפסד  �  �  )403(  )403(  
            

  2,847  )6,233(  180  6,423  2,477  2008 בדצמבר 31ליו� יתרה 

  
  

  .ח"ש אלפי 1�סכו� נמו! מ(*)  
  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  ביאורי� לדוחות הכספיי�
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  כללי  )   1ביאור 

  
 ועוסקת בניהול ובשיווק קופות 2004 באפריל 1החברה החלה את פעילותה ביו�   .א

  .גמל וקרנות השתלמות במגוו� מסלולי השקעה וכ� קופה פיצויי� מרכזית
  

ת מ אשר העבירה א"היתה בבעלות מלאה של הפניקס חברה לביטוח בעהחברה   
  .מ"מניותיה להפניקס השקעות ופיננסי� בע

  
ובהתא� ) IFRS(הדוחות הכספי� ערוכי� בהתא� לתקני דיווח כספי בינלאומיי�   .ב

מ שהוצאו על ידי הממונה על שוק "לכללי� לעריכת דוח כספי של חברה מנהלת בע
  .ביטוח וחסכו�, ההו�

  
  הגדרות  .ג

  
  מ"הפניקס גמל בע  �  החברה 

      
כספי בינלאומיי� תקני דיווח 

�להל� (" IFRS("  
�תקני� ופרשנויות שאומצו על ידי הועדה לתקני   

וה� כוללי� תקני ) IASB(חשבונאות בינלאומיי� 
ותקני חשבונאות ) IFRS(דיווח כספי בינלאומיי� 

לרבות פרשנויות אלה שנקבעו , )IAS(בינלאומיי� 
על ידי הועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי 

)IFRIC ( או פרשנויות שנקבעו על ידי הועדה
  .בהתאמה, )SIC(המתמדת לפרשנויות 

      
�הגדרת� בכ  �  צדדי� קשורי� IAS 24.  

      
מדד המחירי� לצרכ� כפי שמפרסמת הלשכה   �  מדד

  .המרכזית לסטטיסטיקה
  
  

   בסיס עריכת הדוחות הכספיי�   )   2ביאור 
  

בהתא� לתקני דיווח כספי בינלאומיי� הדוחות הכספיי� הוכנו על ידי החברה   .א
�להל�( IFRS ( ומהווי� דוחות שנתיי� ראשוניי� על פיIFRS , בה� יוש�IFRS1 ,

  .IFRSאימו. לראשונה של תקני 
  

מ "הדוחות הכספיי� נערכו בהתא� לכללי� לעריכת דוח כספי של חברה מנהלת בע  
  .ביטוח וחסכו�, שהוצעו על ידי הממונה על שוק ההו�

  
פעת המעבר לדיווח בהתא� לתקני� הבינלאומיי� על מצבה הכספי של החברה  הש  

  . להל�16 ועל תוצאות פעילותיה ותזרימי המזומני� שלה מפורטת בביאור
  

  .2009  במרס5 הדוחות הכספיי� אושרו על ידי דירקטוריו� החברה ביו�  
  

  מטבע הפעילות ומטבע ההצגה של הדוחות הכספיי�  .ב
 

ומעוגלי� לאל/ , שהינו מטבע הפעילות של החברה, ח"� מוצגי� בשהדוחות הכספיי
השקל הינו המטבע שמייצג את הסביבה הכלכלית העיקרית בה פועלת . הקרוב

  .החברה
  

     בסיס מדידה  .ג
  

  . וחות הכספיי� נערכו בהתא� למוסכמת העלות ההיסטוריתהד
  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
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  )המש# (בסיס עריכת הדוחות הכספיי�  )   2ביאור 

  
  וש באומדני� קריטיי�שימ  .ד

 

�כספיי� בהתא� להדוחות בעריכת הIFRS  , ת החברה להשתמש הנהלנדרשת
אומדני� והנחות אשר משפיעי� על יישו� המדיניות ועל , בשיקול דעת בהערכות

יובהר שהתוצאות בפועל . הכנסות והוצאות, הסכומי� של נכסי� והתחייבויות
  .עלולות להיות שונות מאומדני� אלה

  
 גיבוש� של אומדני� חשבונאיי� המשמשי� בהכנת הדוחות הכספיי� של בעת

נדרשת הנהלת החברה להניח הנחות באשר לנסיבות ואירועי� הכרוכי� באי , החברה
מתבססת הנהלת החברה על , בשיקול דעתה בקביעת האומדני�. וודאות משמעותית

רות בהתא� לנסיבות גורמי� חיצוניי� ועל הנחות סבי, עובדות שונות, ניסיו� העבר
  .המתאימות לכל אומד�

  
שינויי� באומדני� חשבונאיי� מוכרי� בתקופה שבה תוקנו האומדני� ובכל תקופה 

  . עתידית מושפעת
  

לדעת הנהלת החברה בעריכת הדוחות הכספיי� לא נעשה שימוש באומדני� בעלי 
  .חשיבות כאמור

  
  עיקרי המדיניות החשבונאית   )   3ביאור 

  
�להל� (כספיי� הוכנו על בסיס תקני דיווח כספי בינלאומיי� וההבהרות לה� הדוחות ה 

אשר פורסמו ונכנסו לתוק/ או הניתני� לאימו. מוקד� במועד הדיווח השנתי ) IFRSתקני 
ושעל בסיס� נקבעה המדיניות , 2008 בדצמבר IFRS ,31לפי החברה הראשו� של 

  .החשבונאית של החברה
  

 הביאה לשינויי� במדיניות החשבונאית לעומת הדוחות השנתיי� IFRSהכנת הדוחות על פי 
כללי המדיניות . האחרוני� אשר הוכנו על פי כללי החשבונאות המקובלי� בישראל

ה� א/ . החשבונאית המפורטי�  להל� יושמו בעקביות לכל התקופות המוצגות בדוחות אלו
� לצור! המעבר ל2007 בינואר 1 ליו� IFRSיושמו בהכנה של מאז� פתיחה לפי IFRS , כפי

�שנדרש בIFRS1 .ל השפעת המעבר מכללי החשבונאות המקובלי� בישראל � IFRS מוסברת 
  . להל�16בביאור 

  
  נכסי� והתחייבויות צמודי�  .א

  
. נכסי� והתחייבויות הצמודי� למדד מוצגי� לפי תנאי ההצמדה של כל יתרה  .1

" המדד הידוע"הקובע הוא יתרות שעל פי הסדרי ההצמדה לגביה� המדד 
  .)המדד בגי� חודש נובמבר(לתארי! המאז� " המדד הידוע"נכללו על בסיס 

  
  . הפרשי הצמדה נרשמי� בדוחות הכספיי� בעת התהוות�  .2
  
  :תו המדווחלתקופותמדד השינוי בלהל� נתוני� בדבר שיעור   .3

  

  לשנה שהסתיימה 
  בדצמבר31ביו� 

  2008  2007  
  %  %  
      

  3.4  3.8  מדד
  
  
  
  
  
  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
  

�  8  �  

  
  )המש#(עיקרי המדיניות החשבונאית   )   3ביאור 

  
  מכשירי� פיננסיי�  .ב
  

  מכשירי� פיננסיי� שאינ� נגזרי�

השקעות לזמ� , מכשירי� פיננסיי� שאינ� נגזרי� כוללי� מזומני� ושווי מזומני�
  .ויתרות זכות וזכאי�  ונותני שירותי� ספקי�, חייבי� ויתרות חובה, קצר

,  לראשונה במכשירי� פיננסיי� שאינ� נגזרי� הינה לפי שווי הוג� בתוספתההכרה 
כל עלויות העסקה , לגבי מכשירי� שאינ� מוצגי� בשווי ההוג� דר! רווח והפסד

מכשירי� פיננסיי� שאינ� , לאחר ההכרה לראשונה. הישירות הניתנות לייחוס
  .נגזרי� נמדדי� כמפורט בהמש!

חברה מקבלת על עצמה את התנאי� החוזיי� של מכשיר פיננסי מוכר כאשר ה
נכסי� פיננסיי� נגרעי� כאשר הזכויות החוזיות של החברה לתזרימי . המכשיר

או כאשר החברה מעבירה , המזומני� לייחוס הנובעי� מהנכסי� הפיננסיי� פוקעות
לאחרי� את הנכסי� הפיננסיי� מבלי להשאיר בידה שליטה בנכס או מעבירה 

רכישות ומכירות של נכסי� . הסיכוני� וההטבות הנובעי� מהנכסלמעשה את כל 
מוכרות במועד , )regular way purchase or sale(פיננסיי� הנעשות בדר! רגילה 

במועד בו התחייבה החברה לקנות או למכור את , משמע, )trade date(קשירת העסקה 
, פורט בהסכ�כמ, התחייבויות פיננסיות נגרעות כאשר מחויבות החברה. הנכס

  .פוקעת או כאשר היא סולקה או בוטלה

  מזומני� ושווי מזומני�

 חודשי� 3עד (כולל פיקדונות לזמ� קצר , מזומני� כוללי� השקעות שנזילות� גבוהה
שהתקופה עד למועד פדיונ� , אשר אינ� מוגבלי� מבחינת משיכה) ממועד הפקדת�

  . חודשי� 3לא עלתה על , בעת ההשקעה בה�
  

  ת לזמ� קצרהשקעו  
  

�בהתא� לתנאי� הנדרשי� ב,  למימוש בטווח המיידיות הניתנהשקעות לזמ� קצר    

39,IAS קפי� לדוח רווח � נזשינויי� בערכ.  בבורסה לתארי! המאז�� לפי שוויותמוצג 
  .והפסד במלוא� ביו� היווצר�

  
  רכוש קבוע  .ג
  

 מעבר לסכו� בר הרכוש הקבוע מוצג לפי העלות ובניכוי פחת שנצבר א! לא  .1
  ). להל�'דראה (ההשבה 

  
פחת נזק/ לדוח רווח והפסד לפי שיטת הקו הישר על פני אומד� אור! החיי�   .2

 . השימושי של כל חלק מפריטי הרכוש הקבוע
  

  :שיעורי הפחת השנתיי� ה�
  

  %  
    

  33  מחשבי�
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  שאינ� כספיי� ירידת ער# נכסי�  .ד

  
נכסי� ברי פחת נבחני� לבדיקת האפשרות שחלה ירידה בערכ� כאשר קיימי� 
אירועי� ונסיבות העשויי� להצביע על כ! שערכו המאזני של נכס כאמור אינו בר 

  .השבה
   

החברה מכירה בהפסד , ההשבה שלו�כאשר ערכו של נכס במאז� עולה על סכו� בר
ההשבה שלו שהינו � הפנקסני של הנכס לסכו� ברמירידת ער! בגובה הפער בי� ערכו

הער! הנוכחי של אומד� תזרימי (הגבוה מבי� מחירי המכירה נטו לבי� שווי השימוש 
הפסד בגי� ירידת ). המזומני� העתידיי� הצפויי� לנבוע מהשימוש בנכס ומימושו

� רק א� חלו שינויי� באומדני� ששימשו בקביעת הסכו, מבוטל, ער! שהוכר כאמור
  .ההשבה של הנכס מהמועד בו הוכר ההפסד האחרו� מירידת ער!�בר

  
  . הפסדי� מירידת ער! נזקפי� לדוח רווח והפסד

  
 תשלו� מבוסס מניות  .ה

 

עסקאות תשלו� מבוסס מניות המסולקות באמצעות מכשירי� הוניי� שהתבצעו ע� 
ההוניי� בהתבסס על השווי ההוג� של המכשירי� , עובדי� נמדדות במועד ההענקה

סכו� זה נזק/ כהוצאה כנגד רישו� מקביל בהו� העצמי על פני התקופה . המוענקי�
  .בה מבשילה זכות העובדי� לממש או לקבל את המכשירי� ההוניי�

  
 עסקאות תשלו� מבוסס מניות המסולקות באמצעות מכשירי� הוניי� שהתבצעו ע�

 השווי ההוג� של בהתבסס על,  נמדדות במועד ההענקהנותני שירותי� אחרי�
. השירותי� או הסחורות שהתקבלו אלא א� לא נית� לאמוד את שווי� באופ� מהימ�

סכו� זה . במקרה כאמור נמדדת העסקה באמצעות המכשירי� ההוניי� המוענקי�
  .נזק/ כהוצאה או מהוו� כנכס בהתא� למהות העסקה

  
 הוצאה נוספת במקרה של שינוי בתנאי� של הענקה המסולקת במכשיר הוני מוכרת

בגי� כל שינוי המגדיל את השווי ההוג� הכולל של  תשלו� מבוסס מניות כאשר בחינת 
תוספת כאמור מתבצעת תו! השוואת השווי ההוג� של ההענקה סמו! לפני השינוי 

  .ולאחריו
  

מטופלת כהאצת הבשלה ולכ� ההוצאות , ביטול הענקה המסולקת במכשיר הוני
א� הענקה שבוטלה , יחד ע� זאת. כרות באופ� מיידישטר� הוכרו בגי� הענקה מו

מוחלפת בהענקה חדשה המיועדת כהענקה תחליפית הענקה המבוטלת וההענקה 
  . החדשה מטופלות כשינוי בתנאי� של הענקה

  
  מסי� נדחי�  .ו
  

לא זוקפת החברה , יה לקיומה של הכנסה חייבת בעתיד הנראה לעי�יעקב אי ציפ  
הפסדי� להעברה לצרכי מס ובגי� הפרשי� בעיתוי זקיפת� מסי� נדחי� לקבל בגי� 

  .בי� הדיווח הכספי לבי� הדיווח לצרכי מס, של הכנסות והוצאות מסוימות
  
  הכרה בהכנסות מדמי ניהול  .ז
  

ההכנסות מדמי ניהול קופות גמל וקרנות השתלמות נרשמות על בסיס מצטבר   
  .בהתא� למועד מת� השרות או ביצוע הפעולות

  
  וח על תזרימי המזומני�ד  .ח
  

על תזרימי המזומני� אינו מוסי/ מידע משמעותי על המידע הכלול בדוחות הדוח   
  . ולכ� לא נכלל בדוחות הכספיי�
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טר� נכנסו ולהל� תמצית תקני דיווח כספי חדשי� והבהרות שפורסמו   .ט

  לות החברה הרלוונטיי� לפעי, לתוק$
  

1. IFRS 2) תשלו� מבוסס מניות, )מתוק� 

�בהתא� לתיקו� ל IFRS 2) להל� ) (המתוק��תנאי הבשלה ה� תנאי� , ")התק� "
הקובעי� הא� החברה מקבלת את השירותי� אשר מזכי� את הצד השני 

  .בתשלו� מבוסס מניות וה� כוללי� תנאי שירות ותנאי ביצוע
 המחייבי� את הצד שכנגד להשלי� תקופת ,תנאי הבשלה כוללי� תנאי שירות

תנאי� . המחייבי� עמידה ביעדי ביצוע מוגדרי�, וכ� תנאי ביצוע, שירות מוגדרת
שאינ� תנאי שירות או תנאי ביצוע ייחשבו כתנאי� שאינ� תנאי הבשלה 

  .יש להביא� בחשבו� באומד� השווי ההוג� של המכשיר המוענק, ולפיכ!
  

יפול החשבונאי באי עמידה בתנאי� שאינ� תנאי התק� קובע את הט, כמו כ�
  .הבשלה

  
 1לגבי תקופות דיווח כספי שנתיות המתחילות ביו� למפרע  ייוש�תק� התיקו� ל

  . אפשרי תו! מת� גילויאימו. מוקד�.  ואיל!2009 בינואר
  

  

2. IMPROVEMENTS TO IFRS ( תיקוני� לתקני� בינלאומיי� (  
� פרס� ה2008בחודש מאי  IASBרה של תיקוני� למספר תקני�  סד

,  IAS 1: בי� היתר התבצעו תיקוני� בהתייחס לתקני� הבאי�. בינלאומיי�
IFRS 5 ,IAS 16 , IAS 19 ,IAS 20 ,IAS 23 ,IAS 27 ,IAS 28 ,IAS 36 ,IAS 38 ,
IAS 39 ו � IAS 40.  

 1לגבי תקופות דיווח כספי שנתיות המתחילות ביו� מרבית התיקוני� יחולו 
  . ואיל!2009 רבינוא

  
ל על  דוחותיה "החברה בוחנת את ההשלכות האפשריות של התיקוני� הנ

  .הכספיי�
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  השקעות לזמ� קצר  )    4 באור

  
  :ההרכב  .א

  בדצמבר31ליו�   

    2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש   
        

�    קצר מועדמלווה  1,500  
  496  2,672   שלתיות חוב ממאגרות
  2,618  2,207     חוב אחרותאגרות

    4,879  4,614  

        
  :אגרות החוב הסחירות ממוצעת לפדיו� ותשואה ממוצעת של תקופה  .ב

  
  בדצמבר31ליו�  

  2008  2007  
      

  3.48  4.04  )שני�(מ " מח� חיי� ממוצע מש!
     

  4.68  3.09 )אחוזי�(  הממוצעת המשוקללתהתשואה

 
  : מועדי פדיו� אגרות החוב הסחירות  .ג

  בדצמבר31ליו�  

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
      

� עד שנה  1,500  
  324  616 אחרי שנה ועד שנתיי�

�  שני�3�אחרי שנתיי� ועד ל  64  
  109  3,133  שני�4�ל שני� ועד 3אחרי 
�  579  שני�5�ל  שני� ועד 4אחרי   
  1,166  551  שני�7� שני� ועד ל 5אחרי 
�  שני�10 � שני� ועד ל 7אחרי   1,451  

  4,879  4,614  

  
  

  חייבי� ויתרות חובה  )   5ביאור 
  

  :ההרכב
  בדצמבר31 

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      :קופות גמל והשתלמות
  334  356  הפניקס תגמולי� ופיצויי�

  412  408  הפניקס השתלמות 
  79  80  הפניקס פיצויי� מרכזית
�  144   צד קשור–מ "הפניקס חברה לביטוח בע  

  220  151  הוצאות מראש
  30  27  (*)הלוואות לעובדי� 

  4  559  מוסדות ממשלתיי�
  74  28  חייבי� שוני�

  1,753  1,153  
  

  . לשנה4%היתרות צמודות למדד ונושאות ריבית בשיעור (*)     
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  זכאי� ויתרות זכות  )   6ביאור 

  
  :ההרכב

  בדצמבר31 

  2008  2007  
  ח"שאלפי   ח"אלפי ש  

      
  2,284  2,367   החזר דמי ניהול לשל��קופות גמל והשתלמות 

�   צד קשור–מ "הפניקס חברה לביטוח בע  13  
  64  316   צד קשור–הפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� 

  447  262  עובדי� ומוסדות עובדי�
  477  762  הוצאות לשל�

  3,707  3,285  

  
  

  ובדי�הטבות לעהתחייבויות בשל   )  7 ביאור
  

מעביד לעובדיה מכוסה על ידי תשלומי� שוטפי� �התחייבות החברה בשל סיו� יחסי עובד
  .לחברות ביטוח ועל ידי ההתחייבות הכלולה במאז�

  
ולפיכ! לא נית� , הסכומי� שנצברו בחברות הביטוח אינ� בשליטתה או בניהולה של החברה  

  .  הופרשובמאז� ביטוי לאות� סכומי� וכ� להתחייבות שבגינה ה�
  
  

   התקשרויות  )   8ביאור 
  
נחת� הסכ� בי� החברה והפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� , 2006החל מינואר   .1

לפיו החברה מקבלת שרותי שירותי ניהול הכוללי� , ) הפניקס ניהול�להל� (מ "בע
  .שירותי יעו. משפטי והעסקת יוע. לועדת השקעות, שירותי חשבונאות וכספי�

�שווי� ל  דמי ניהול שהיו הפניקס ניהול ל שילמה  לשרותי הניהול החברהבתמורה 
  מהוצאות בפועל של ניהול50%, ההוצאות בפועל של מחלקת חשבות וכספי�מ 25%

  .ת המשפטיצת מהוצאות בפועל של היוע33% �השקעות ו
 המשיכה 2007ברבעו� הראשו� לשנת .  פג תוקפו של הסכ� זה2006 בדצמבר 31 ביו�

  . עבור שרותי הניהול על פי ההסכ� שהסתיי�של�חברה לה
    

 באפריל 1 נחת� הסכ� בי� החברה להפניקס ניהול שתחולתו הינה מיו� 2007במאי   .2
מקבלת החברה שירותי דמי ניהול מהפניקס ניהול הכולל בי� , בהתא� להסכ�. 2007

 החברה שילמה ,בתמורה להתחייבות זו. ניהול השקעות ושירות יעו. משפטי, היתר 
� מההוצאות בפועל של ניהול השקעות ו50% �דמי ניהול שהיו שווי� ל 33% 

 פג תוקפו של 2007 בדצמבר 31ביו� .  מההוצאות בפועל של היועצת המשפטית
  .הסכ� זה

  
מ לפי החברה " נחת� הסכ� בי� החברה והפניקס השקעות ופיננסי� בע2008בינואר   .3

  . ושירותי� שוני�מקבלת שירותי ייעו. השקעות 
 פג תוקפו של הסכ� זה ובאותו יו� הואר! תוקפו של ההסכ� 2008 בדצמבר 31ביו�   

  .31.12.09עד ליו� 
      

, מ" נחת� הסכ� בי� החברה לבי� הפניקס חברה לביטוח בע2007 באוקטובר 24ביו�   .4
ל מ שירותי ניהול ש"לפיו נקבע כי החברה מתחייבת לתת להפניקס חברה לביטוח בע

 25%תהיה החברה זכאית לדמי ניהול בשווי , ובתמורה" עסק בריא"המוצר 
  .מהוצאות עלות בפועל של העובדי� המצוייני� בהסכ�

  
 31ההסכ� שנחת� יהיה תק/ עד ליו� . 2007 בינואר 1תחילתו של הסכ� זה מיו�   

 יו� לפני מועד 30בהעדר הודעה בכתב ומראש של אחד הצדדי� . 2007בדצמבר 
 הביאו 2008 במאי 1ביו� . יחודש הסכ� זה לתקופה של שנה נוספת בכל פע�, וסיומ

  .הצדדי� לסיומו של הסכ� זה
  

  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
  

�  13  �  

  )המש#(התקשרויות    )   8ביאור 
    

לפיו , מ" נחת� הסכ� בי� החברה לבי� הפניקס חברה לביטוח  בע2008 ביולי 7בתארי!  .5
 שירותי תפעול וניהול של מ"נקבע כי החברה מתחייבת לתת להפניקס חברה לביטוח בע

תהיה החברה זכאית לדמי ניהול אשר יקבעו כל רבעו� , ובתמורה" אינווסט"המוצר 
לבי� ס! הנכסי� המנוהלי� " אינווסט"באופ� יחסי לסכו� הנכסי� המנוהלי� של מוצר 

על ידי החברה בנאמנות עבור כלל קופות הגמל וההשתלמות מוכפל בהוצאות עלות 
 הביאו הצדדי� 2009 בינואר 31 ביו� . העובדי� המצוייני� בהסכ�השכר והנלוות של

  .לסיו� של הסכ� זה
  

  .מ" נחת� הסכ� שכירות בי� החברה לבי� הפניקס חברה לביטוח בע2006באוקטובר   .6
  
מקבלת החברה , ד חנה גרבל" בי� החברה לבי� עו2008בהתא� להסכ� שנחת� ביוני   .7

  .מ"בצירו/ מע2  אלפי �10 חודשי בס! של שירותי יעו. מקצועי תמורת תשלו
   . חודשי� מיו� חתימתו18 �תקופת ההסכ� היא ל  

  
מ לבי� החברה לפיו הבנק " נחת� הסכ� בי� בנק המזרחי המאוחד בע2005 ביוני 1ביו�   .8

יית� לחברה שירותי ניהול חשבונות העמיתי� בקופת הגמל בתמורה לדמי ניהול 
לשנה משווי ס! כל נכסי הקופות המנוהלות על ידי  0.125%חודשיי� בשיעור של 

מיתרת שווי הנכסי� שמעל חצי . ח"החברה ועד לשווי נכסי� של חצי מיליארד ש
  . לשנה0.1%ח תשל� החברה דמי ניהול חודשיי� בשיעור של "מיליארד ש

  
כולל , 2007 � ו2008 בדצמבר 31סעי/ הוצאות הנהלה וכלליות לשני� שנסתיימו ביו�   

  .בהתאמה,  ח" אלפי ש503�ח ו" אלפי ש631 בס!  בגי� שירותי� אלואותהוצ
  
  

  הו� עצמי  )   9 ביאור
  

  : כדלקמ�2007 )ו 2008 בדצמבר 31 הו� המניות לימי�  הרכב  .א
  

 2007) ו2008 בדצמבר 31  
 מונפק רשו�   
 שקל חדש קל חדשש   

     
 2,475,998 3,000,000   .נ.ח ע" ש1 רגילות בנות מניות

     
  

  הזכויות הנלוות למניות  .ב
  

זכות בפרוק החברה וזכות למינוי , זכות לדיבידנד, זכויות הצבעה באסיפה כללית
  .הדירקטורי� בחברה

  
  :עוד$ הו�  .ג

  בדצמבר31 

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      
  3,125  2,847  הו� עצמי של החברה לתארי! המאז�

      
  1,111  1,166   הנדרש לפי תקנות מס הכנסההו� עצמי מינמלי

      

  2,014  1,681  עוד/ הו�
  
בי� , צוי�, 2002 מאפריל 2002ב "התשס, )2' תיקו� מס( תקנות מס הכנסה בתיקו�  .ד

 בשקלי� חדשי� הנדרש מחברה מנהלת יהיה יהמינימאלכי ההו� העצמי , היתר
 לצרכ� בגי� חודש נובמבר ח צמוד למדד המחירי�" מיליו� ש1 –בסכו� שלא יפחת מ 

2001 .  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
  

�  14  �  

  
  )המש# (הו� עצמי  )   9ביאור 

  
  תשלו� מבוסס מניות  .ה

  
 ,")הפניקס "�להל� (מ "הפניקס אחזקות בעהחליט דירקטוריו� , 2007 ביוני 17ביו�   

על "). התוכנית" � להל� (2007על אימו. תוכנית תגמול לעובדי� ונושאי משרה לשנת 
לעובדי� ונושאי המשרה בה , ללא תמורה, רשאית להעניקהפניקס פי ההחלטה תהא 

, )כתבי האופציה � להל�(כתבי אופציה  או בעקיפי�/במישרי� ו, ובחברות בשליטתה
א "כ. נ. ע  ח" ש1מניות רגילות בנות להניתני� למימוש , לא רשומי� למסחר בבורסה

ש ובכפו/ בהתא� לשווי ההטבה הגלו� בכתבי האופציה במועד המימו, הפניקסשל 
  .להתאמות כפי שפורטו במתאר

 
מחיר המימוש בגי� מימוש כתב אופציה נקבע למחיר הסגירה בבורסה של מניית   

 במועד הקצאת כתבי האופציה לאותו ניצע בצירו/ ריבית התאמה שנתית הפניקס
 .שתחושב לכל אחד מ� המועדי� הקובעי�) מחיר המימוש: להל� ( 3.75%בשיעור של 

  .  לא ישול� בפועל אלא יובא בחשבו� בחישוב מספר מניות המימושמחיר המימוש
  

, המרת כתבי האופציה למניות המימוש תיעשה ללא תוספת תשלו� המימוש כאמור  
ובלבד שבמועד המבוקש למימוש של כל כתבי האופציה יהיו , בכפו/ לכל די�

ו לה באותו אשר יאפשר, לחוק החברות) ב(302כהגדרת� בסעי/ , "רווחי�"להפניקס 
בסכו� השווה לערכ� הנקוב של , מועד להפו! להו� מניות חלק מהרווחי� האמורי�

בהתא� להוראות , ס! המניות המימוש שמימוש� מתבקש במועד המימוש הרלוונטי
נוסח [ לפקודת מס הכנסה 102פי סעי/ �ההקצאה תבוצע על . לחוק החברות304סעי/ 
  .ודה באמצעות נאמ�במסלול הכנסת עב, 1961�ה"התשכ, ]חדש

  
לאחר חלו/ שנתיי� עד ארבע שני�  כתבי האופציה שהוענקו יהיו ניתני� למימוש  

ובתנאי שהניצעי� יהיו מועסקי�  שנקבע בהתא� ללוח זמני� מהמועד בו יועדו
  .בחברה במועדי� האמורי�

  
  מתו! התוכנית  כתבי אופציה60,000 החברה למנהל ועדוי, במסגרת התוכנית  

א של "כ. נ.ח ע" ש1 מניות רגילות בנות 60,000 � לכהניתני� למימוש, האמורה
  .הפניקס

  
ח בגי� אופציות " אלפי ש125לתארי! הדוחות הכספיי� נזקפו הוצאות שכר בס!   

  .אלו
  

מ לחברת "במסגרת העברת הניהול מרצו� של הפניקס גמל בע 2009ינואר ב 1 ביו�
ל החברה "סיי� מנכ)  להל�17ראה ביאור  (מ"הפניקס ניהול קרנות פנסיה וגמולי� בע

. מ" בעאת עבודתו בהפניקס גמל ועבר לתפקיד ניהולי בחברת הפניקס חברה לביטוח
החל מיו� זה ירשמו יתרת כתבי האופציה וההוצאות בגינ� בפניקס ביטוח , לכ�
 .מ"בע

  
  

  הכנסות מדמי ניהול  )    10ביאור 
  

  :ההרכב
  לשנה שנסתיימה 

  בדצמבר31ביו� 

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      :קופות המנוהלות בנאמנות
  (*)  2,054  3,558  הפניקס תגמולי� ופיצויי�

  2,244  3,766  הפניקס השתלמות
  (*)  487  935  קופת פיצויי� מרכזית

  8,259  4,785  

  
  .מוי� מחדש  (*) 



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
  

�  15  �  

  
  הוצאות הנהלה וכלליות  )   11ביאור 

  
  :ההרכב  

  לשנה שנסתיימה 
  בדצמבר31 ביו�

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      
    2,610  (**)  2,459   (*)שכר ונלוות

  166  164  שכר דירקטורי�
  192  412  משרדיות
  139  150  משפטיות

  325  587  שירותי� מקצועיי�
  714  1,042  יעו. והשקעות

  162  169  שכירות 
  149  123  ביטוחי�

  153  202  אחזקת רכב
  47  61  אחרות

  5,369    4,657    

      
 שמשולמות מפקחי�כולל הוצאות בגי� עמלות   (*)

  220  202  מ לעובדיה"באמצעות הפניקס חברה לביטוח בע

      
554   2008�2006 לשני� מס שכרבגי� כולל קיטו�   (**)  �  

  
  

  עמלות סוכני�  )   12ביאור 
  

שיעור . ות העמיתי�הסוכני� הינ� נגזרת של דמי הניהול הנגבי� בפועל מחשבונעמלות   
  .העמלה שונה מסוכ� לסוכ� ומתועד בהסכמי� חתומי� ע� הסוכני� הפעילי�

  
  מסי� על ההכנסה  )   13ביאור 

  
  מיסוי החברה  .א
  

  כללי  .1
  

, )נוסח חדש(החברה נישומה בישראל בהתא� להוראות פקודת מס הכנסה   
דרתו כהג" מוסד כספי"החברה הינה "). הפקודה "�להל�  (1961א "התשכ

המ החל על הכנסות של מוסדות . 1975 –ו "התשל, בחוק מס ער! מוס/
  .כספיי� מורכב ממס חברות וממס רווח

  
  1985)ה"התשמ, תיאומי� בשל אינפלציה(חוק מס הכנסה   .2
  

תיאומי� בשל ( חל על החברה חוק מס הכנסה 2007 בדצמבר 31עד ליו� 
פעילות לצרכי מס על לפיו נמדדות תוצאות ה, 1985ה "התשמ) אינפלציה

 1החל מיו� . תו! התאמה לשינויי� במדד המחירי� לצרכ�, בסיס ריאלי
מדדו תוצאות נבהתא� לכ! .  בוטל חוק זה ונקבעו הוראות מעבר2008בינואר 

  .הפעילות לצרכי מס על בסיס נומינלי
  

  שיעורי המס החלי� על הכנסות החברה  .3
  

   לתיקו� פקודת מס הכנסה  התקבל בכנסת החוק2005 ביולי 25ביו�   
כי שיעור , בי� היתר, אשר קובע") התיקו� "�להל�  (2005�ה"התשס, )147' מס(

� 2006שנת : מס החברות יופחת בהדרגה לשיעורי המס הבאי� 2007, 31% � 
29% ,2008 � 27% ,2009 �� ואיל! 2010 � ו26%  25%.  

  
  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
  

�  16  �  

  
  )המש#(מסי� על ההכנסה   )   13ביאור 

  
  וניכויי� לצורכי מס להעברה לשני� הבאותהפסדי�   .ב

  
ח ליו� "יו� ש מל6.2 �יתרת ההפסדי� לצרכי מס המועברת לשנה הבאה מסתכמת בכ  

  .2008 בדצמבר 31
  

החברה לא יצרה מסי� נדחי� בגי� יתרת ההפסדי� לצורכי מס המועברי� לשני�   
  . הבאות מאחר וניצול� אינו צפוי בעתיד הנראה לעי�

  
 צמודה למדדהינה יתרת הפסדי� להעברה ,  התיאומי� בשל אינפלציהבהתא� לחוק  

  .2007 בדצמבר 31עד ליו� 
  

  שומות סופיות  .ג
  

בהתא� ,  יחד ע� זאת.לחברה טר� הוצאו שומות מס הכנסה סופיות מיו� היווסדה  
הדוחות שהוגשו לשלטונות המס ,  לפקודת מס הכנסה145ובכפיפות להוראות סעי/ 

  . נחשבי� א/ ה� כסופיי�2004 שנת לשני� עד וכולל
  
שהיה חל ובי� סכו� המס על הרווח " התיאורטי"להל� התאמה בי� סכו� המס   .ד

  :מפעולות רגילות כפי שנזק/ בדוחות הרווח וההפסד
  

  לשנה שנסתיימה 
  בדצמבר31ביו� 

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      
הפסד לפני מסי� על ההכנסה כמדווח בדוחות 

 )1,681( )403(  ווח והפסדר
  29%  27%  שיעור המס

  487  109  הכנסות מס מחושב לפי מס רגיל
הפסדי� שוטפי� בגינ� לא נזקפו מסי� 

  )487(  )109(  נדחי�
�  מסי� על ההכנסה בגי� שנת הדיווח  �  

  
  צדדי� קשורי� עסקאות ויתרות ע�   )    14ביאור 

  
 :יתרות ע� צדדי� קשורי�  .א
  

  בדצמבר31 

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

 
   :קופות גמל והשתלמות

  334   356  הפניקס תגמולי� ופיצויי�

  412   408  הפניקס השתלמות

 79  80   הפניקס פיצויי� מרכזית

 )2,284( )2,367( החזר דמי ניהול לשל� לכל הקופות�בניכוי

  )1,523(  )1,459(  

   

    קשורותחברות

  )64(  )316( מ" בעיהול קרנות פנסיה וגמולי�נ הפניקס

 )13( 144   חברה לביטוח� הפניקס

 )172( )77( 

 



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
  

�  17  �  

  
  

  )המש#(עסקאות ויתרות ע� צדדי� קשורי�   )    14ביאור 
  
 :ע� צדדי� קשורי�עסקאות   .ב
  

  לשנה שנסתיימה ביו� 
  בדצמבר31

  2008  2007  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

  
   :הכנסות

 1,914 3,766 ולי� ופיצויי�הפניקס תגמ

 2,244 3,410 הפניקס השתלמות

 627 1,083  הפניקס פיצויי� מרכזית

 4,785 8,259 כ הכנסות ע� צדדי� קשורי�"סה

    

   :הוצאות

 259 126 שכר ונלוות

 166 164 שכר דירקטורי�

  130  172  שכר טרחה מבקר פני�

  139  150  יעו. משפטי

  211  243  יעו. השקעות

  149  123  ביטוחי�

  162  169  שכירות

  147  196  אחזקת רכב

  1,363  1,343  כ הוצאות ע� צדדי� קשורי�"סה

  
  

  מכשירי� פיננסיי�  )   15ביאור 
  

  כללי  .1  
  

 השקעות,  ושווה מזומני�המכשירי� הפיננסיי� של החברה כוללי� בעיקר מזומני�  
  .זכאי� ויתרות זכותו �ספקי� ונותני שירותי, חייבי� ויתרות חובה, לזמ� קצר

  
השיטות וההנחות העיקריות ששימשו לחישוב אומד� השווי ההוג� של המכשירי�   .2

  :הפיננסיי�
  

 מכשירי� אלו �מכשירי� פיננסיי� הכלולי� במסגרת סעיפי הרכוש השוט/   .א
2007�ו 2008 בדצמבר �31 מיהינ� בעלי אופי שוט/ ולפיכ! היתרות במאז� לי 

  .וי ההוג�מהוות קירוב לשו
  
�מכשירי� פיננסיי� הכלולי� במסגרת סעיפי ההתחייבויות השוטפות   .ב 

 31מי� מכשירי� אלו הינ� בעלי אופי שוט/ ולפיכ! היתרות במאז� לי
  .מהוות קירוב לשווי ההוג� 2007�ו 2008בדצמבר 

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  



  מ"הפניקס גמל בע
  

  )המש#(ביאורי� לדוחות הכספיי� 
  

�  18  �  

  )המש#(מכשירי� פיננסיי�   )   15ביאור 
  

  
   תתנאי הצמדה של יתרות כספיו  . 3

  
 2008  בדצמבר31ליו�  

 כ"סה ללא הצמדה צמודי מדד 

 ח"אלפי ש 
        רכוש

�  שווי מזומני�מזומני�    280  280  

�  ויתרות חובהחייבי�    1,753  1,753  

  4,879  1,693  3,186 השקעות לזמ� קצר  
        

        התחייבויות

�  ספקי�    )149(  )149(  

�  זכאי�    )3,707(  )3,707(  

  3,056  )130(  3,186  נטו, תיתרה מאזני  

        

 2007  בדצמבר31ליו�  

 כ"סה ללא הצמדה צמודי מדד 

 ח"אלפי ש 
        רכוש

�  שווי מזומני�מזומני�    738  738  

�  ויתרות חובהחייבי�    1,153  1,153  

  4,614  1,996  2,618 השקעות לזמ� קצר  
       

        התחייבויות

�  ספקי�    )67(  )67(  

�  זכאי�    )3,285(  )3,285(  

  3,153  535  2,618  נטו, יתרה מאזנית  

  
  

  )IFRS(ביאור התאמה בעקבות אימו/ תקני דיווח כספי בינלאומיי�   )16 ביאור
  

 על המאזני� IFRSלא היו השפעות במעבר ליישו� תקני בדוחות הכספיי� של החברה 
לשני� שנסתיימו  וכ� על דוחות הרווח וההפסד 2007 בדצמבר 31�ו 2007 בינואר 1לימי� 

  . באות� תאריכי�
  

  
  אירועי� לאחר תארי# המאז�  )17 ביאור

  

.  את קופת עמית קופה לתגמולי� ופיצויי�2009 בינואר 1יו� החברה תנהל החל מ .1
 . העברת הקופה לניהול החברה קבלה את אישור האוצר כמתחייב על פי די�

 

הפניקס ניהול קרנות החברה החליטה להעביר את הקופות שהיא מנהלת בנאמנות ל .2
מ בכפו/ למתווה שיאושר על ידי הממונה על שוק ההו� הבטוח "פנסיה וגמולי� בע

  .רשות המיסי� וכל גו/ סטטוטורי אחר שיידרש, והחסכו�
  

שהגישה ,  אישור למתווה הפעולה2009 בפברואר 9הממונה על שוק ההו� נת� ביו� 
מ להפניקס ניהול קרנות פנסיה "להעברת הניהול מרצו� של הפניקס גמל בע, החברה

  .מ"וגמולי� בע
  .החברה נמצאת בהליכי קבלת אישור רשות המיסי� למתווה

  
  


